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URNT. Fo19. /2020
vom 30.06.2020

Verschmelzungsvertrag

Heute, den dreiligsten Juni zweitausendzwanzig
- 30.06.2020 -
erschienen vor mir,
Dr. Sebastian Franck

Natar in Minchen, an der Geschaftsstelle in
80333 Munchen, Theatinerstr. 7:

1. Frau Dr. Annabell Grupp,
geboren am 05.03.1982,
mir, Notar, personlich bekannt,
geschaftsansassig in 80333 Munchen, Lowengrube 18,
c/o Serafin Unternehmensgruppe GmbH

nach Angabe hier nicht eigenen namens handelnd, sondern - ohne Ubernahme ei-
ner personlichen Haftung - aufgrund Vollmacht, welche heute in Urschrift vorlag und
dieser Urkunde in beglaubigter Abschrift beizufugen ist, fur die

BHS tabletop Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Selb
(AG Hof, HRB 98)
Anschrift: Ludwigsmuhle 1, 95100 Selb

2. Herr Marco Pagacz,
geboren am 08.08.1979,
ausgewiesen durch amtlichen Lichtbildausweis,
geschaftsanséassig in 80333 Munchen, Léwengrube 18,
c/o BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft

nach Angabe hier nicht eigenen namens handeind, sondern als einzelvertretungs-
berechtigtes und von den Beschrankungen des § 181 Alt. 2 BGB befreites Vor-

standsmitglied fur die

BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Minchen

SA——



(AG Munchen, HRB 232184)
Anschrift: Léwengrube 18, 80333 Munchen

Die Beteiligten erklarten, auf eigene Rechnung i.S.d. Geldwaschegesetzes zu handeln
bzw. im Fall einer Vertretung auf Rechnung des auf eigene Rechnung handelnden Ver-
tretenen zu handeln.

Auf Ansuchen beurkunde ich den Erklarungen der Beteiligten gemaf Folgendes:

L.
Verschmelzungsvertrag

Die Ubertragende Gesellschaft und die Ubernehmende Gesellschaft vereinbaren hiermit
den dieser Niederschrift als Anlage beigefugten Verschmelzungsvertrag.

V.
Weitere Bestimmungen

Fur die Kosten dieser Urkunde gelten die diesbezuiglichen Vereinbarungen im Ver-
schmelzungsvertrag.

VI,
Hinweise

Der Urkundsnotar hat die Beteiligten hingewiesen:

auf die Wirkungen der Gesamtrechtsnachfolge und den Zeitpunkt inres Eintritts,

auf die Verpflichtung der Verwaltungstrager der tbertragenden Gesellschaft zum Ersatz
eines aufgrund der Verschmelzung etwa entstehenden Schadens (§ 25 UmwG),

auf den Schutz der Glaubiger der beteiligten Gesellschaften durch Sicherheitsleistung
auf deren Verlangen (§ 22 UmwG).

Das Registergericht darf die Verschmelzung nur eintragen, wenn die der Verschmel-
zung zugrundeliegende Bilanz der Ubertragenden Gesellschaft auf einen héchstens
acht Monate vor Eingang der Anmeldung beim Handelsregister liegenden Stichtag auf-
gestellt worden ist.

VII.
Abschriften
Von dieser Urkunde erhalten

beglaubigte Abschriften:

- jede Gesellschaft,
- das Amtsgericht -Registergericht- jeder Gesellschaft,




die Gesellschafter der Ubernehmenden Gesellschaft,

unbeglaubigte Abschriften:

die Finanzamter der bertragenden und der Ubernehmenden Gesellschaft zur An-
zeige gem. § 54 EStDV,

Vom Notar samt Anlage vorgelesen,
von den Erschienenen genehmigt
und eigenhdndig unterschrieben
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Anlage zur Urkunde F /2020 vom 30.06.2020 des Notars Dr. Sebastian Franck,
Miinchen

Verschmelzungsvertrag

zwischen
BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft
und

BHS tabletop Aktiengesellschaft
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Verschmelzungsvertrag
zwischen

(1) BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft, mit Sitz in Miinchen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 232184, mit eingetragener Geschaftsan-
schriftin Lowengrube 18, 80333 Miinchen (die ,BHS Verwaltung® oder ,libernehmende
Gesellschaft"),

und

(2) BHS tabletop Aktiengesellschaft, mit Sitz in Selb, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hof unter HRB 98, mit eingetragener Geschéftsanschrift in Ludwigsmuhle
1, 95100 Selb (die ,BHS tabletop” oder ,libertragende Gesellschaft").

Praambel

(A) Die BHS Verwaltung ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter
HRB 232184 eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen. Das im Handelsre-
gister eingetragene Grundkapital der BHS Verwaltung betragt EUR 50.000. Es ist in
50.000 auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen An-
teil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Das Geschéftsjahr der BHS Ver-
waltung ist das Kalenderjahr. Einzige Aktionarin der BHS Verwaltung ist die im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 224328 eingetragene Serafin 13. Verwal-
tungs GmbH.

(B) Die BHS tabletop ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Hof unter HRB 98 einge-
tragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Selb. Die Aktien der BHS tabletop sind zum Handel
im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (General Standard) sowie der Bor-
sen in Berlin, Diisseldorf und Miinchen zugelassen. Dariiber hinaus sind sie in den Frei-
verkehr der Borse in Stuttgart einbezogen. Das im Handelsregister eingetragene Grund-
kapital der BHS tabletop betragt EUR 8.724.684,66 und ist eingeteilt in 3.412.800 auf
den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils EUR 2,556. Das Geschéftsjahr der BHS tabletop ist das Kalen-
derjahr.

(C) Die BHS Verwaltung halt derzeit unmittelbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 Aktien
der BHS tabletop. Dies entspricht einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR
8.231.820,37 und damit einer Beteiligung von 94,36%. Die BHS Verwaltung ist damit
Hauptaktionarin der BHS tabletop im Sinne der §§ 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1
Satz 1 AktG. Die BHS Verwaltung und die BHS tabletop beabsichtigen, das Vermogen
der BHS tabletop als Ganzes im Wege der Verschmelzung durch Aufnahme geman §§ 2
Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die BHS Verwaltung zu Ubertragen. Im Zusammenhang mit der
Verschmelzung sollen die — von der BHS Verwaltung abgesehen — lbrigen Aktionare
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der BHS tabletop (,Minderheitsaktionére") gegen angemessene Barabfindung ausge-
schlossen werden. Zu diesem Zweck soll die Hauptversammlung der BHS tabletop in-
nerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrages iiber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionare auf die BHS Verwaltung gegen Gewahrung einer ange-
messenen Barabfindung beschlieRen.

(D) Die Verschmelzung soll nur wirksam werden, wenn gleichzeitig der Ausschluss der Min-
derheitsaktionédre der BHS tabletop und damit die Ubertragung aller Aktien der Minder-
heitsaktiondre der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionarin wirksam
wird, was durch eine aufschiebende Bedingung sichergestellt wird. Auch der Ausschluss
der Minderheitsaktionare und die Ubertragung ihrer Aktien gemaR § 62 Abs. 5 Satz 7
UmwG sollen nur gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister
der BHS Verwaltung wirksam werden. Da die BHS Verwaltung mit dem Wirksamwerden
der Verschmelzung alleinige Aktionarin der BHS tabletop wird, findet keine Kapitalerh-
hung der BHS Verwaltung zur Durchflihrung der Verschmelzung staft. Anteile an der
BHS Verwaltung werden den Anteilsinhabern der BHS tabletop folglich nicht gewahrt.

Dies vorausgeschickt, schliefen die Parteien diesen Verschmelzungsvertrag (der ,Vertrag®).

1.  Vermogensiibertragung

1.1 Die BHS tabletop als iibertragende Gesellschaft Ubertragt ihr Vermdgen als Ganzes mit
allen Rechten und Pflichten unter Auflésung ohne Abwicklung im Wege der Verschmel-
zung durch Aufnahme gemaR §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die BHS Verwaltung als Uber-
nehmende Gesellschaft nach naherer Malgabe der Bestimmungen dieses Vertrags.

1.2 Die Firma der Ubertragenden Gesellschaft wird fortgefihrt, § 18 Abs. 1 UmwG. Mit Wirk-
samwerden der Verschmelzung wird die BHS Verwaltung ihre Firma in BHS tabletop AG
andern.

2. Schlussbilanz

Der Verschmelzung wird die Bilanz aus dem von der KPMG AG, Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Miinchen, gepriiften Jahresabschluss der BHS tabletop zum 31. Dezember
2019 als ,Schlussbilanz* zugrunde gelegt (steuerlicher Ubertragungsstichtag).

3. Ausschluss der Minderheitsaktionire der tibertragenden Gesellschaft

3.1 Im Zusammenhang mit der Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung
soll der Ausschluss der Minderheitsaktiondre der BHS tabletop gemal §§ 62 Abs. 1,
Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG beschlossen werden. Ausweislich der dieser
Urkunde informatorisch als Anlage 3.1 beigefligten Bescheinigung ihrer Depotbank hélt

6379442901 4/12



3.2

4.1
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die BHS Verwaltung heute unmittelbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 auf den In-
haber lautenden Aktien der BHS tabletop. Dies entspricht einer Beteiligung am Grund-
kapital von 94,36%. Diese Voraussetzung der §§ 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1
Satz 1 AKtG ist damit erfullt.

Die Hauptversammlung der BHS tabletop soll zum Zweck des Ausschlusses der Minder-
heitsaktionére innerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrages einen Be-
schluss nach §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG (,Ubertragungsbe-
schluss®) Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop
auf die BHS Verwaltung als Hauptaktiondrin gegen Gewéhrung einer von der BHS Ver-
waltung zu zahlenden, in dem Ubertragungsbeschluss betragsmaRig zu bestimmenden
angemessenen Barabfindung je Aktie fassen. Die Eintragung des Ubertragungsbe-
schlusses in das Handelsregister des Sitzes der (bertragenden Gesellschaft ist mit dem
Vermerk zu versehen, dass der Ubertragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintra-
gung der Verschmelzung im Register des Sitzes der Ubernehmenden Gesellschaft wirk-
sam wird, § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG.

Keine Gegenleistung

Die BHS Verwaltung als Ubernehmende Gesellschaft wird mit Wirksamwerden der Ver-
schmeizung séamtliche Aktien an der BHS tabletop halten. Dies wird durch die aufschie-
bende Bedingung geman Ziffer 8.1 dieses Vertrages sowie durch die gesetzliche Rege-
lung des § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. Daher darf die BHS Verwaltung als
{ibernehmende Gesellschaft gemafl § 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UmwG ihr Grundkapital zur
Durchfilhrung der Verschmelzung nicht erhthen. Eine Gewahrung von Aktien der BHS
Verwaltung als Gegenleistung fir die Ubertragung des Vermdgens der BHS tabletop
findet nicht statt. Dementsprechend entfallen gemaft § 5 Abs. 2 UmwG alle in § 5 Abs.
1 Nr. 2 bis 5 UmwG vorgesehenen Angaben Uber den Umtausch der Anteile.

Die BHS Verwaltung erklart héchst vorsorglich als mit Wirksamwerden der Verschmel-
zung alleinige Aktionarin der BHS tabletop den Verzicht auf ein Barabfindungsangebot
im Verschmelzungsvertrag, § 29 UmwG.

Verschmelzungsstichtag

Die Ubernahme des Vermogens der BHS tabletop als tbertragende Gesellschaft durch
die BHS Verwaltung als ibernehmende Gesellschaft erfolgt im Innenverhaltnis zwischen
den Parteien mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2019, 24:00 Uhr. Von Beginn
des 1. Januar 2020, 0:00 Uhr (,Verschmelzungsstichtag®) an bis zum Zeitpunkt des
Erléschens der BHS tabletop gelten alle Handlungen und Geschéfte der BHS tabletop
als fiir Rechnung der BHS Verwaltung vorgenommen.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Besondere Rechte und Vorteile

Vorbehaltlich der in Ziffer 3 dieses Vertrages beschriebenen Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionédre der BHS tabletop auf den Hauptaktionar BHS Verwaltung gegen
Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung, werden anlasslich dieser Verschmel-
zung keine besonderen Rechte im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fir einzelne Aktio-
néare oder fur Inhaber besonderer Rechte gewahrt. Es sind auch keine MalRnahmen im
Sinne der vorgenannten Vorschrift flir solche Personen vorgesehen.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ziffern 6.3 bis 6.6 dieses Vertrages werden keine be-
sonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG an ein Vorstands- oder Auf-
sichtsratsmitglied der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager, einen Abschluss-
prifer, einen Verschmelzungsprifer oder an eine sonstige in dieser Vorschrift genannte
Person gewahrt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung endet die Organstellung der Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder der BHS tabletop. Die zwischen der BHS tabletop und ihren
Vorstandsmitgliedern abgeschlossenen Anstellungsvertrage und Pensionsvereinbarun-
gen sowie sonstige Vertrage gehen mit Wirksamwerden der Verschmelzung im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge auf die BHS Verwaltung Uber.

Der Aufsichtsrat der BHS Verwaltung hat mit den Mitgliedern des Vorstands der BHS
tabletop vereinbart, dass diese Vorstandsmitglieder unter der aufschiebenden Bedin-
gung des Wirksamwerdens der Verschmelzung fir die restliche Dauer ihrer bisherigen
Vorstandsbestellung bei der BHS tabletop zum Mitglied des Vorstands der BHS Verwal-
tung mit gleicher Zustandigkeit bestellt werden.

Es ist beabsichtigt, dass das derzeitig alleinige Vorstandsmitglied der BHS Verwaltung,
Herr Marco Pagacz, sein Amt als Vorstandsmitglied im Einvernehmen mit dem Aufsichts-
rat nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung niederlegt und ohne Abfindungszah-
lung aus dem Vorstand der BHS Verwaltung ausscheiden wird. Unbeschadet der aktien-
rechtlichen Entscheidungszustandigkeit der Hauptversammlung der BHS Verwaltung ist
beabsichtigt, dass Herr Marco Pagacz in den Aufsichtsrat der BHS Verwaltung gewahlt
wird,

Der Aufsichtsrat der BHS Verwaltung besteht derzeit aus drei Mitgliedern. Die Besetzung
des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird
sich nach dem Drittelbeteiligungsgesetz richten, da die BHS Verwaltung als Gesamt-
rechtsnachfolgerin der BHS tabletop selbst unmittelbar mehr als 500 Arbeitnehmer be-
schéftigen wird (hierzu auch Ziffer 7.2.9 dieses Vertrages). Gemal §§ 97 ff. AktG ist ein
sog. Statusverfahren durchzufiihren, um eine Anderung der Zusammensetzung des Auf-
sichtsrats der BHS Verwaltung in Ubereinstimmung mit dem Drittelbeteiligungsgesetz zu
ermoglichen. Die genaue Zusammensetzung des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung
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7.1

7.2

7.2.1

steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest. Es ist jedoch beabsichtigt, im Zusammen-
hang mit der Verschmelzung den Aufsichtsrat der BHS Verwaltung durch Satzungsén-
derung von drei auf sechs Mitglieder zu vergréfiern und die Arbeitnehmervertreter im
Aufsichtsrat der BHS tabletop, Frau Cathrin Kick und Herrn Michael Ott, vorbehaltlich
ihrer Zustimmung, geman § 104 AktG flr die Zeit bis zur Beendigung von Wahlen durch
die Arbeitnehmer gerichtlich zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung be-
stellen zu lassen. Eine Abrede Uber die Verglitung dieser Tatigkeit ist bislang nicht ge-
troffen.

Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Die BHS Verwaltung beschéaftigt keine Arbeitnehmer und hat keine Arbeitnehmervertre-
tungen. Die Verschmelzung hat demnach keine Folgen fir Arbeitnehmer oder Arbeit-
nehmervertretungen der BHS Verwaltung. Es ist geplant, im Zusammenhang mit der
Verschmelzung den Sitz der BHS Verwaltung von Minchen nach Selb zu verlegen. Die
BHS Verwaltung ist Mitglied im Verband der Keramischen Industrie e.V. (VKI).

Die BHS tabletop beschaftigt derzeit 968 Arbeitnehmer und ist Mitglied im Verband der
Keramischen Industrie e.V. (VKI). FUr die Betriebe in Weiden und Schénwald (ebenfalls
zustandig fir die Standorte Selb Ludwigsmuhle und DLZ in Selb) bestehen Betriebsrate.
Ferner hat die BHS tabletop einen Gesamtbetriebsrat. Fur die Arbeitnehmer der BHS
tabletop und deren Vertretungen hat die Verschmelzung die nachstehend beschriebe-
nen Folgen:

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung und dem damit verbundenen Ubergang der Lei-
tungsmacht gehen samtliche Arbeitsverhaltnisse, die in diesem Zeitpunkt mit der BHS
tabletop bestehen, nach Mallgabe von §§ 613a BGB, 324 UmwG im Wege eines Be-
triebsiibergangs auf die BHS Verwaltung Uber. Die BHS Verwaltung als Ubernehmende
Gesellschaft tritt damit in s@mtliche Rechte und Pflichten aus den betreffenden Arbeits-
verhaltnissen ein, wie sie zum Zeitpunkt der Eintragung der Verschmelzung bestehen,
und fuhrt diese fort, § 613a Abs. 1 Satz 1 BGB. Fur Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhalt-
nisse auf die BHS Verwaltung (bergehen, gelten die bei der BHS tabletop erreichten
Beschaftigungsjahre als bei der BHS Verwaltung verbrachte Beschatftigungsjahre.

7.2.2 Ab dem Ubergangszeitpunkt haftet die BHS Verwaltung unbeschrankt fiir alle, auch et-

waige rickstandige Anspriiche aus den Arbeitsverhaltnissen der Arbeitnehmer der BHS
tabletop, die auf die BHS Verwaltung tbergehen, § 613a Abs. 2 BGB. Dies betrifft ins-
besondere Ansprliche auf variable Vergiitungen, Anspriiche aus Freizeit- und Gleitzeit-
guthaben, aus geleisteter Mehrarbeit, Sonderzahlungen, Jubilaumsanspriche, Urlaubs-
anspriiche, Abfindungen, Altersteilzeit sowie etwaige Rechte aus betrieblicher Altersver-
sorgung. Aufgrund der Verschmelzung der BHS tabletop mit der BHS Verwaltung, bei
der die BHS tabletop erlischt, entfallt eine Weiterhaftung der BHS tabletop nach § 613a
Abs. 2 BGB gemaf § 613a Abs. 3 BGB.
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7.2.3 Die betroffenen Arbeitnehmer der BHS tabletop werden vor der Verschmelzung nach
MaRgabe des § 613a Abs. 5 BGB iiber den Ubergang ihrer Arbeitsverhaltnisse und die
rechtlichen, wirtschaftlichen und sozialen Folgen der Verschmelzung unterrichtet. Gegen
den Ubergang der Arbeitsverhaltnisse auf die BHS Verwaltung steht den einzelnen Ar-
beitnehmern aufgrund des Erléschens der BHS tabletop durch die Verschmelzung kein
Widerspruchsrecht nach § 613a Abs. 6 BGB zu. Das Recht der Arbeitnehmer zur (au-
Rerordentlichen) Kindigung ihres Arbeitsverhéltnisses aus Anlass der Verschmelzung
bleibt hiervon unberiihrt.

7.2.4 Kundigungen der Ubergehenden Arbeitsverhéltnisse wegen des Betriebsiibergangs bei
der Verschmelzung sind nach § 613a Abs. 4 Satz 1 BGB unwirksam. Das Recht zur
Kindigung aus anderem Grund bleibt unberthrt, § 613a Abs. 4 Salz2 BGB i.V.m. § 324
UmwG.

7.2.5 Auch nach der Verschmelzung bleiben die fir die Betriebe in Weiden und Schénwald
(ebenfalls zustandig fir die Standorte Selb Ludwigsmihle und DLZ in Selb) gebildeten
Betriebsrate und Schwerbehindertenvertretungen bestehen. Die Amtszeit der jeweiligen
Arbeitnehmervertreter besteht fort. Da die Betriebe in Weiden, Schénwald und Selb auch
nach der Verschmelzung unveréndert fortbestehen, entfalten auch die mit den jeweiligen
Betriebsraten geschlossenen Betriebsvereinbarungen nach der Verschmelzung weiter-
hin Geltung.

7.2.6 Der Gesamtbetriebsrat der BHS tabletop besteht im Anschluss an die Verschmelzung
als Gesamtbetriebsrat der BHS Verwaltung fort. Gesamtbetriebsvereinbarungen behal-
ten auch nach der VVerschmelzung ihre Geltung. Der Wirtschaftsausschuss des Gesamt-
betriebsrats und das Mandat seiner Mitglieder bleiben ebenfalls von der Verschmelzung
unberihrt.

7.2.7 Die BHS tabletop ist tarifgebunden, d.h. auf die Arbeitsverhéltnisse der Arbeitnehmer
der BHS tabletop findet der Manteltarifvertrag fir die gewerblichen Arbeitnehmer/-innen
in der feinkeramischen Industrie der Bundesrepublik Deutschland vom 18. Dezember
2012, glitig ab 01.03.2013; der Manteltarifvertrag flir die Angestellten in der bayerischen
feinkeramischen Industrie vom 22. Januar 2013, glltig ab 01.03.2013; der Tarifvertrag
Uber Lohne, Gehalter und Ausbildungsvergiitungen vom 17.07.2019, giltig ab
01.08.2019; Tarifvertrag gemalf} § 3 Abs.
1 Nr. 1 b) BetrVG (gemeinsamer Betriebsrat fur die Standorte Schénwald und Ludwigs-
muhle in Selb) vom 01.02.2018, gultig ab 01.02.2018; der Tarifvertrag Uber die Gewah-
rung eines 13. Monatseinkommens fir die bayerische feinkeramische Industrie vom
15.02.2007, glltig ab 16.02.2007; der Tarifvertrag tber Zeitwertkonten vom 13.09.2010,
gultig ab 01.10.2010; der Altersteilzeittarifvertrag vom 30.11.2010, gultig ab 01.01.2011;
der Tarifvertrag Uber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwandlung vom
12.12.2001, gulltig ab 01.01.2002; der Tarifvertrag uber die arbeitgeberfinanzierte Alters-
vorsorge fur die feinkeramische Industrie im Tarifgebiet West vom 15.02.2007 in der
Fassung vom 30.06.2015, gultig ab 01.08.2015 sowie die Erganzung zum Tarifvertrag
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lber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwandlung vom 30.06.2015: der Demo-
grafietarifvertrag fir die feinkeramische Industrie vom 24. September 2018, giltig ab
01.01.2019; der Tarifvertrag Gber Teilzeitarbeit vom 02.05.1994/02.06.1996, giiltig ab
01.06.1994 und der Tarifvertrag Uber die Gewahrung von Bildungsfreizeit vom
17.11.1969, gultig ab 01.01.1970, Anwendung. Die BHS Verwaltung unterliegt hingegen
keiner Tarifbindung. Die Rechte und Pflichten, die sich aus den flr die BHS tabletop
geltenden Tarifvertragen fir die Arbeitnehmer ergeben, deren Arbeitsverhalinisse auf
die BHS Verwaltung Gbergehen, werden Inhalt des jeweiligen Arbeitsverhiltnisses mit
der BHS Verwaltung und diirfen nicht vor Ablauf eines Jahres nach dem Zeitpunkt des
Ubergangs des Arbeitsverhaltnisses zum Nachteil des betreffenden Arbeitnehmers ge-
andert werden, § 613a Abs. 1 Satz 2 BGB.

7.2.8 Die BHS tabletop hat derzeit einen Aufsichtsrat mit sechs Mitgliedern, der nach den Re-
gelungen des Drittelbeteiligungsgesetzes zusammengesetzt ist. Vier Aufsichtsratsmit-
glieder sind von der Hauptversammiung gewahlt und zwei Aufsichtsratsmitglieder Ver-
treter von den Arbeitnehmern. Mit Wirksamwerden der Verschmelzung endet die Organ-
stellung des Aufsichtsrats der BHS tabletop und die Mandate aller Aufsichtsratsmitglie-
der.

7.2.9 Die BHS Verwaltung verfigt derzeit (ber einen Aufsichtsrat mit drei Mitgliedern, die
durch deren Alleinaktionadrin gewéahlt wurden. Da die BHS Verwaltung bislang keine Ar-
beitnehmer beschéftigt und ihr auch keine Arbeitnehmer zugerechnet werden, verfigt
sie derzeit Uber keinen der gesetzlichen Arbeitnehmer-Mitbestimmung unterliegenden
Aufsichtsrat. Nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung wird die BHS Verwaltung
einen Aufsichtsrat nach den Vorschriften des Drittelbeteiligungsgesetzes bilden, da sie
als Rechtsnachfolgerin der BHS tabletop selbst unmittelbar mehr als 500 Arbeitnehmer
im Inland beschéftigen wird. Der Vorstand der BHS Verwaltung wird spatestens unmit-
telbar nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung ein sogenanntes Statusverfahren
nach den §§ 97 ff. AktG durchfiihren. Die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner im
Aufsichtsrat der BHS Verwaltung werden vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung
von der Hauptversammlung der BHS Verwaltung, also durch die Serafin 13. Verwaltungs
GmbH, gewahlt. Die Wahl dieser Aufsichtsratsmitglieder findet aufschiebend bedingt auf
die Durchfiihrung des Statusverfahrens statt. Die Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitneh-
mer werden fir die Zeit nach Durchflihrung des Statusverfahrens zunachst gerichtlich
bestellt. Zur beabsichtigten Besetzung des Aufsichtsrats nach Wirksamwerden der Ver-
schmelzung wird auf Ziffer 6.6 dieses Vertrages verwiesen. Die in Deutschland beschaf-
tigten Arbeitnehmer der BHS tabletop werden nach Wirksamwerden der Verschmelzung
fur die Wahl der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der BHS Verwaltung aktiv- und
passiv wahlberechtigt sein.

7.2.10 Im Hinblick auf die Verschmelzung sind keine MalAnahmen hinsichtlich der Arbeit-
nehmer der BHS tabletop und ihrer Vertretungen vorgesehen.
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7.2.11 Die Verschmelzung hat keine Auswirkungen auf die Arbeitnehmer der mit der BHS
tabletop verbundenen Unternehmen und deren Vertretungen.

8. Aufschiebende Bedingungen, Wirksamwerden

8.1 Die Wirksamkeit dieses Vertrages steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass der
Beschluss der Hauptversammiung der BHS tabletop gemaR §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG,
327a Abs. 1 Satz 1 AktG Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der
BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionérin in das Handelsregister des
Sitzes der BHS tabletop — mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der
Ubertragungsbeschluss gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung in das Han-
delsregister des Sitzes der BHS Verwaltung wirksam wird — eingetragen wird.

8.2 Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der BHS Ver-
waltung wirksam. Der Zustimmung der Hauptversammiung der BHS tabletop zu diesem
Vertrag bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und
2 UmwG nicht, da die Wirksamkeit dieses Vertrages unter der in Ziffer 8.1 genannten
aufschiebenden Bedingung steht.

8.3 Der Zustimmung der Hauptversammlung der BHS Verwaltung zu diesem Verschmel-
zungsvertrag bedarf es gemanl § 62 Abs. 1, 2 Satz 1 UmwG nur dann, wenn Aktionére
der BHS Verwaltung, deren Anteile zusammen 5% des Grundkapitals der BHS Verwal-
tung erreichen, die Einberufung einer Hauptversammiung verlangen, in der Uber die Zu-
stimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige Aktion&rin der BHS
Verwaltung, die Serafin 13. Verwaltungs GmbH, hat gegeniiber der BHS Verwaltung er-
klart, von diesem Recht keinen Gebrauch zu machen.

9.  Schlussbestimmungen

9.1 Vorbehaltlich der aktienrechtlichen Entscheidungszusténdigkeit der Hauptversammlung
der BHS Verwaltung ist beabsichtigt, dass die Firma der BHS Verwaltung unmittelbar
nach Wirksamwerden der Verschmelzung in ,BHS tabletop Aktiengesellschaft” gedndert
wird. Zudem soll der Unternehmensgegenstand der BHS Verwaltung unmittelbar nach
dem Wirksamwerden der Verschmelzung dahingehend abgeandert werden, dass dieser
den bisherigen Unternehmensgegenstand der BHS tabletop erfasst.

9.2 Die Anlagen zu diesem Vertrag sind Vertragsbestandteil.

9.3 Die durch diesen Vertrag und seinen Vollzug entstehenden Kosten tragt die BHS Ver-
waltung. Das gilt auch im Falle des Scheiterns der Verschmelzung.

9.4 Die Parteien werden alle Erklarungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle sons-
tigen Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung des Vermo-
gens der BHS tabletop zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung auf die
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BHS Verwaltung oder der Berichtigung von &ffentlichen Registern oder sonstigen Ver-
zeichnissen etwa noch erforderlich oder zweckdienlich sind.

9.5 Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden oder sollte sich in diesem Vertrag eine Regelungslicke
befinden, so wird hierdurch die Gultigkeit der lbrigen Bestimmungen nicht ber(ihrt. An-
stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung gilt diejenige wirksame Be-
stimmung als vereinbart, welche dem Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung
am nachsten kommt. Im Falle einer Regelungslicke gilt diejenige Bestimmung als ver-
einbart, die dem entspricht, was nach Sinn und Zweck dieses Vertrages vereinbart wor-
den waére, hatte man die Angelegenheit von vorneherein bedacht.

6379442901 11/12



Anlage 3.1

6379442901

LISTE DER ANLAGEN

Bescheinigung der Depotbank



COMMERZBANK «

Portfolio Navigator

BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft
Lowengrube 18
80333 Munchen

Mittelstandsbank

Die Bank an Ihrer Seite

&L S —



Inhalt

Basisdaten
Bestandstibersicht

Glossar




Portfolio Navigator | BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft | 31.03.2020 01

Basisdaten

Die vorliegende Analyse lhres Wertpapierportfolios bezieht sich auf das folgende Depot:

Kontonummer Status ! in der Analyse nicht beriicksichtigte Depotpositionen / Geldanlagen
Depot : WKN Name
Kundennummer 6001224559 - BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft
Bankleitzahl 30040000
600122455900 -

Neben den aktuell im Bestand befindlichen Werlpapierpositionen sind, je nach Betrachtungszeitraum, auch solche Wertpa-
pierpositionen in die vorliegende Analyse einbezogen, welche zum aktuellen Zeitpunklt bereits verdufert sind.

Bitte beachten Sie, dass die Umrechnung in Euro eines in Fremdwihrung notierten Wertpapiers zum zuletzt bekannten
Devisenkurs erfolgt. Bitte beachten Sie auBerdem, dass die Bewertung der Wertpapierpositionen im Portfolic Navigator und
andere Informationen ganz oder teilweise nicht auf amtliche Kursinformationen zuriickgreift und lediglich die Einschatzung
der Comunerzbank iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen wie-
dergibt und sich entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis, zu
dem die Commerzbank das Finanzinstrument beendet und abgeschiossen bzw. zurickgekauft und verkauft hitte, und zwar
jeweils zum Geschiftsschluss bzw. zu einem anderen mit Ihnen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jewells

angegebenen Bewertungstag ableitet.

Die Bewertungen kinnen nicht als Nachweis dafiir verstanden werden, dass es einen liquiden Markt gibt. Wenn sich die
Commerzbank zu einem spiteren Zeitpunkt bereit erkliren sollte, einen festen Preis fiir eine Beendigung oder einen Riickkauf,
Abschluss bzw. Verkauf eines Finanzinstruments zu stellen, kann dieser feste Preis von der Bewertung abweichen und fiir Sie

weniger vorteilhaft sein.

Diese Portfolioanalyse dient ausschlieBlich Informationszwecken und soll den Konto- oder Depotauszug nicht ersetzen. Sie
stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinsirumenten dar und ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Diese Portfolioanalyse und
simtlich darin enthaltenen Informationen stellen eine Gefilligkeit dar und begrindet kein Vertragsverhilinis. Die Zurverfii-
gungstellung begriindet keme Pllicht, Sie iiber Anderungen zu informieren oder weiterlun Bewertungen zur Verfiilgung zu

stellen.

Die in der Analyse enthallenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewdhr fur die Richtigkeit und
Vollstindigkeit kann jedoch nicht iibernommen werden. Dies gilt insbesondere auch fiir die dargestellten Ratings von S&P
und Moody's. Die Ratingagenturen schliefen eine Haftung fiir ihre Ratings aus. Weder S&P, Moody's noch die Commerzbank
{ibernehmen eine Verantwortung fiir die Aktualitiit, Richtigkeit u. Vollstindigkeit der Informationen und lehnen jede Haftung
ab. Die Ratings sind kein Garant fiir die Zukunft und diirfen daher keinesfalls als Empfehlung verstanden werden, ein

bestimmtes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen.
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Bestandsubersicht

Die folgende Tabelle gibt Ihnen einen Uberblick diber den Bestand lhres Depols (600122455900 am 31.03.2020.

Name Stiicke/ Kurs  Devisen- Kurswert Rendite p.a, Gewinn/Verlust = Féllig~ S&P
Nominale kurs (EUR) Restlaufzeit absolut (EUR) keit  Rating
WKN @ Einstandswert Datum @Devisen- Stilckzinsen Kupon p.a.  Gewinn/Verlust 1. Kauf- Moody's
einstand {EUR) relativ.  datum  Rating
BHS TABLETOP AG 3.220.587,000 12,900 EUR 1,00000 41.545572.30 - 44.018.256,42 - -
ON EUR
610200 0,202 EUR 30.03.20 1,00000 - = - 04.0517 -
EUR
Gesamt - = = 41.545.572,30 = 44,018.256,42 -
- 3 - 0,00 0,000 % 6.769,96% 04.05.17

In der Sunune ergibt sich zum Bewertungstag am 31.03.2020 ein Gesamtwert von 41 545.572.30 EUR. Bite beachten Sie,
dass dabei die Umrechnung in Euro von in Fremdwihrung notierten Wertpapieren bzw. Geldanlagen in Fremdwdhrung zum

zulelzt bekannten Devisenkurs erfolgt.
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Glossar

Rendite p.a. Restlaufzeit

Die Rendite p.a. Restaufzeit gibt dic effektive Rendite einer Anleihe oder eines Geldanlagekontos voin Bewertungstag
ausgehend bis zumn Filligkeitsdatum in annualisierter Form an. Sofern es sich um keine Anleihen handelt oder wenn ein
Wertpapier respektive Geldanlagekonto mit variabler Verzinsung oder ein Tagesgeld betrachtet wird, wird kein Wert an
dieser Stelle ausgewiesen, Bei staffelverzinsten Geldanlagen ist der aktuell giiltige Zinssatz malgebend. Die Berechnung der
Rendite erfolgt in der jeweiligen Wihrung des Wertpapiers oder Termingelds.

In der Portfoliosicht werden die erwarteten, in Euro umgerechneten Zahlungsstrome aller relevanten Anleihen und Termin-
gelder betrachtet und hieraus eine effektive annualisierte Gesamitrendite abgeleitet. Die Umrechnung erfolgt dabei mit dem

2 Bewertungstag aktuellsten Devisenkurs.



Beglaubigte Abschriit

VOLLMACHT
Die unterzeichnete
BHS tabletop AG
(nachfolgend bezeichnet als ,Vollmachtgeber")
mit Geschaftsanschrift: Ludwigsmuhle 1, 95100 Selb, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Hof unter HRB 98, ordnungsgem&R vertreten durch ihren gesamtvertretungsberechtigten Vor-

stand

Gerhard Schwalber
geboren am 09.03.1967

und

Christoph Auer
gebeoren am 22.08.1987

beauftragen und bevolimachtigen hiermit jeweils einzeln

Dr. Annabell Grupp
geboren am 05.03.1982

Martin Pfletschinger
geboren am 17.08.1882

Geraldine Pasternack
geboren am 20.11.1987

(nachfolgend bezeichnet als die ,,Bevollmédchtigten*)

den Vollmachtgeber bei folgenden Angelegenheiten zu vertreten:

Verschmelzung der BHS tabletop AG als ubertragendem Rechtstrager auf die BHS Verwaltungs AG,
Léwengrube 18, 80333 Minchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter
HRB 224355, als tbernehmenden Rechtstrager zu vertreten.

Jeder Bevolimachtigte ist befugt, in den vorgenannten Angelegenheiten erforderliche oder sachdienli-
che Erklarungen jeder Art abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere diesbeziigliche Vertrage
zu vereinbaren und deren Inhalt festzulegen, Handelsregisteranmeldung jeder Art vorzunehmen sowie
Zustimmungen und Verzichte jeder Art zu erklaren (vor allem Verzichte bezogen auf alle verzichtbaren
umwandlungsrechtlichen Férmlichkeiten sowie Verzichte auf Rechtsmittel gegen die gefassten Be-
schlisse).

Im Zweifelsfall soll die Vollmacht umfassend ausgelegt werden, um den Zweck ihrer Erteilung zu ver-
wirklichen. Von der Vollmacht kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Sie erlischt am
31. Dezember 2020.

Die Vollmacht unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Soliten einzelne Bestimmungen oder Bestandteile dieser Vollmacht unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Vollmacht im Ubrigen unber(hrt.
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Die Haftung der Bevollméchtigten im Zusammenhang mit der Ausiibung der Vollmacht ist, soweit ge-
setzlich zulassig, ausgeschlossen.

Selb, 26. Juni 2020
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Gerhard Schwalber <€ 7 Christoph Auer
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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