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3. August 2020

Verlangen nach § 62 Abs. 1 und 5 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AktG —

Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der BHS tabletop AG auf die

BHS Verwaltungs AG gegen Barabfindung im Zusammenhang mit der Verschmelzung der
BHS tabletop AG auf die BHS Verwaltungs AG

Sehr geehrte Herren,

die BHS Verwaltungs AG halt derzeit unmittelbar gemaR der als Anlage 1 beigefiigten
Depotbestétigung 3.220.587 der insgesamt 3.413.800 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an
der BHS tabletop AG. Dies entspricht einem prozentualen Anteil am Grundkapital der BHS tabletop
AG von ca. 94,36 %. Der BHS Verwaltungs AG gehoren somit mehr als neun Zehntel des
Grundkapitals der BHS tabletop AG. Sie ist damit Hauptaktionérin der BHS tabletop AG im Sinne

von § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.

Wie wir lhnen bereits mit Schreiben vom 1. April 2020 mitgeteilt haben, beabsichtigt die BHS
Verwaitungs AG eine Verschmelzung der BHS tabletop AG auf die BHS Verwaltungs AG
durchzufiihren. In diesem Zusammenhang soll ein Ausschluss der Minderheitsaktiongre nach § 62
Abs. 1 und 5 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AktG beschiossen werden. Der Verschmelzungsvertrag
zwischen der BHS tabletop AG und der BHS Verwaltungs AG wurde am 30. Juni 2020

abgeschlossen.

Nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG kann die Hauptversammiung der BHS tabletop AG innerhalb von
drei Monaten nach Abschluss des Verschmelzungsvertrages zwischen der BHS tabletop AG und
BHS Verwaltungs AG einen Beschiuss nach § 327a Abs. 1 AktG zur Ubertragung der Aktien der
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Ubrigen Aktiondre der BHS tabletop AG (Minderheitsaktionére) auf die BHS Verwaltungs AG als
Hauptaktionérin gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung fassen. Die Eintragung des
Ubertragungsbeschlusses wird gemal § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG mit dem Vermerk versehen, dass
der Ubertragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im
Handelsregister des Sitzes der BHS Verwaltungs AG wirksam wird. Die BHS Verwaltungs AG
beabsichtigt nicht, vor Wirksamwerden der Verschmelzung Uber die von ihr gehaltenen Aktien an

der BHS tabletop AG zu verfiigen.

Die BHS Verwaltungs AG richtet an den Vorstand der BHS tabletop AG hiermit in Bestétigung und
Konkretisierung ihres Schreibens vom 1. April 2020 das Verlangen, folgenden Tagesordnungspunkt
auf die Tagesordnung der fir den 22. September 2020 einzuberufenden Hauptversammiung zu

setzen:

~Beschlussfassung iiber die Ubertragung der Aktien der librigen  Aktionére
(Minderheitsaktionére) der BHS tabletop Aktiengesellschaft mit Sitz in Selb auf die BHS
Verwaltungs AG mit Sitz in Miinchen (Hauptaktionarin) gegen Gewéhrung einer
angemessenen Barabfindung geméR § 62 Abs. 1 und 5 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AktG
(verschmelzungsrechtlicher Squeeze-out)”

Die BHS Verwaltungs AG hat die angemessene Barabfindung auf EUR 9,83 je auf den Inhaber
lautende Stiickaktie der BHS tabletop AG festgelegt.

Der von der Hauptversammiung der BHS tabletop AG zu fassende Ubertragungsbeschluss soll wie
folgt lauten:

,Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Ubrigen Aktionédre der BHS tabletop
Aktiengesellschaft (Minderheitsaktionére) werden gemaf3 § 62 Abs. 5 Umwandlungs-
gesetz i.V.m. §§ 327a ff. Aktiengesetz gegen Gewéhrung einer von der BHS Verwal-
tungs Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen (Hauptaktionérin) zu zahlenden
angemessenen Barabfindung in Héhe von EUR 9,83 je auf den Inhaber lautender
Stiickaktie der BHS tabletop Aktiengesellschaft auf die Hauptaktionérin iibertragen. “

Eine Erklarung der Commerzbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 32000, durch die Commerzbank
AG gemaR § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG die Gewahrleistung fiir die Erfiillung
der Verpflichtung der BHS Verwaltungs AG iibernimmt, den Minderheitsaktionaren unverziglich (1)
nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses gemal § 327a Abs. 1 AktG in das Handelsregister
des Amtsgerichts Hof sowie (2) nach Eintragung des Verschmelzungsbeschlusses in das
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen, die festgelegte Barabfindung in Héhe von EUR 9,83 je
auf die BHS Verwaltungs AG libergegangene Stiickaktie der BHS tabletop AG zu zahlen, ist diesem
Schreiben in Kopie als Anlage 2 beigefiigt. Das Original lassen wir Ihnen gesondert zukommen.

Den von der BHS Verwaltungs AG erstatteten Ubertragungsbericht an die Hauptversammiung der
BHS tabletop AG, in dem die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der



serafin

UNTERNEHMENSGRUPPE

Verantwortung aus Tradition

Minderheitsaktiondre dargelegt und die Angemessenheit der festgesetzten Barabfindung erlautert
und begriindet werden, lassen wir Ihnen zur Vorbereitung der Hauptversammlung rechtzeitig

gesondert zukommen.

Zum Nachweis der Vertretungsberechtigung des Unterzeichners als alleinigem Mitglied des
Vorstands ist als Anlage 3 ein Handelsregisterauszug der BHS Verwaltungs AG vom heutigen Tage

beigefiigt.

Wir bitten Sie, uns den Eingang dieses Schreibens schriftlich per Telefax an 089-309 066 911 zu
bestétigen.

Mit freundlichen GriiRen

BHS Verwaltungs AG

Marco Pagacz
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Basisdaten

Die vorliegende Analyse Ihres Wertpapierportfolios bezieht sich auf das folgende Depot:

Kontonummer Status In der Analyse nicht beriicksichtigte Depotpositionen / Geldanlagen

Depot WKN Name
Kundennummer 6001224559 - BHS Verwaltungs Aktiengeseli schaft
Bankleitzahf 30040000
600122455900 -

Neben den aktuell im Bestand befindlichen Wertpapierpositionen sind, je nach Betrachtungszeitraum, auch solche Wertpa-
pierpositionen in die vorliegende Analyse einbezogen, welche zum aktuellen Zeitpunkt bereits verauBert sind.

Bitte beachten Sie, dass die Umrechnung in Euro eines in Fremdwiahrung notierten Wertpapiers zum zuletzt bekannten
Devisenkurs erfolgt. Bitte beachten Sie auBerdem, dass die Bewertung der Wertpapierpositionen im Portfolio Navigator und
andere Informationen ganz oder teilweise nicht auf amtliche Kursinformationen zurtickgreift und lediglich die Einschitzung
der Commerzbank iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen wie-
dergibt und sich entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis, zu
dem die Commerzbank das Finanzinstrument beendet und abgeschlossen bzw. zuriickgekauft und verkauft hitte, und zwar
jeweils zum Geschiftsschluss bzw. zu einem anderen mit Ihnen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jeweils

angegebenen Bewertungstag ableitet.

Die Bewertungen kénnen nicht als Nachweis dafiir verstanden werden, dass es einen liquiden Markt gibt. Wenn sich die
Commerzbank zu einem spéteren Zeitpunkt bereit erklaren solite, einen festen Preis fiir eine Beendigung oder einen Riickkauf,
Abschluss bzw. Verkauf eines Finanzinstruments zu stellen, kann dieser feste Preis von der Bewertung abweichen und fiir Sie

weniger vorteilhaft sein.

Diese Portfolioanalyse dient ausschlieRlich Informationszwecken und soll den Konto- oder Depotauszug nicht ersetzen. Sie
stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar und ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Diese Portfolioanalyse und
samtlich darin enthaltenen Informationen stellen eine Gefilligkeit dar und begriindet kein Vertragsverhiltnis. Die Zurverfii-
gungstellung begriindet keine Pflicht, Sie iiber Anderungen zu informieren oder weiterhin Bewertungen zur Verfiigung zu

stellen.

Die in der Analyse enthaltenen Informationen wurden sorgfiltig zusammengestellt. Eine Gewihr fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit kann jedoch nicht iibernommen werden. Dies gilt insbesondere auch fiir die dargestellten Ratings von S§P
und Moody’s. Die Ratingagenturen schlieRen eine Haftung fiir ihre Ratings aus. Weder S6P, Moody’s noch die Commerzbank
iibernehmen eine Verantwortung fiir die Aktualitit, Richtigkeit u. Volistandigkeit der Informationen und lehnen jede Haftung
ab. Die Ratings sind kein Garant fiir die Zukunft und diirfen daher keinesfalls als Empfehlung verstanden werden, ein
bestimmtes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen.
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Bestandsiibersicht

Die folgende Tabelle gibt Thnen einen Uberblick iiber den Bestand Ihres Depots (600122455900) am 31.07.2020.

Name Stiicke/ Kurs  Devisen- Kurswert Rendite p.a. Gewinn/Verlust  Fillig- S&P
Nominale kurs {EUR) Restlaufzeit  absolut (EUR) keit  Rating
WKN ZEinstandswert Datum @Devisen- Stiickzinsen Kupon p.a. Gewinn/Verlust 1. Kauf- Moody’s
einstand (EUR) relativ  datum  Rating
BHS TABLETOP AG 3.220.587,000 14,000 EUR 1,00000 45.088.218,00 - 47.560.902,12 - -
O.N. EUR
610200 0,202 EUR 30.07.20 1,00000 = - - 04.05.17 -
EUR
Gesamt - 5 o 45.088.218,00 S 47.560.902,12 -
- o = 0,00 0,000 % 7.314,82% 04.05.17

In der Summe ergibt sich zum Bewertungstag am 31.07.2020 ein Gesamtwert von 45.088.218,00 EUR. Bitte beachten Sie,
dass dabei die Umrechnung in Euro von in Fremdwahrung notierten Wertpapieren hzw. Geldanlagen in Fremdwéhrung zum

zuletzt bekannten Devisenkurs erfolgt.
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Rendite p.a. Restlaufzeit
Die Rendite p.a. Restlaufzeit gibt die effektive Rendite einer Anleihe oder eines Geldanlagekontos vom Bewertungstag

ausgehend bis zum Filligkeitsdatum in annualisierter Form an. Sofern es sich um keine Anleihen handelt oder wenn ein
Wertpapier respektive Geldanlagekonto mit variabler Verzinsung oder ein Tagesgeld betrachtet wird, wird kein Wert an
dieser Stelle ausgewiesen. Bei staffelverzinsten Geldanlagen ist der aktuell giiltige Zinssatz maBgebend. Die Berechnung der
Rendite erfolgt in der Jjeweiligen Wihrung des Wertpapiers oder Termingelds.

In der Portfoliosicht werden die erwarteten, in Euro umgerechneten Zahlungsstrome aller relevanten Anleihen und Termin-
gelder betrachtet und hieraus eine effektive annualisierte Gesamtrendite abgeleitet. Die Umrechnung erfolgt dabei mit dem

zum Bewertungstag aktuellsten Devisenkurs.
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Geschiftsraume:
FRIEDRICHSTR. 22
70140 STUTTGART

S.WIF.T.: COBADEFF500
Telefax:  +48 69/405 650 302

Minderheitsaktionare der BHS Verwaltungs Aktiengeselischaft ™™t *Ww- Sardce

Léwengrube 18
80333 Miinchen

Datum: 30. Juli 2020

Gewﬁhdeistungserkiﬁmng gem. § 327b Abs. 3 AkiG i. V. m. § 62 Abs. 5 AkiG

An die

BHS Verwaltungs Aktiengeselischaft
Léwengrube 18
80333 Miinchen

zur Ubermittiung an den Vorstand der

BHS tabletop AG
Ludwigsmuihie 1
95100 Selb

Ausschluss der Minderheitsaktionire der BHS tabletop AG, Seib, gemif §327b Abs. 3 AktG i.V.m. §62
Abs. 5 UmwG zur Ubermittiung an den Vorstand der BHS tabletop AG

Garantie Nr. SCOAV703700670001

Die BHS Verwaltungs AG mit Sitz in Manchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 232184 {\Hauptaktion&rin"), hat uns mi geteilt, dass die BHS Verwaltungs AG und die BHS tabletop
AG mit Sitz in Selb, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hof unter HRB 98, am 30. Juni 2020

einen Verschmelzungsve_rtrag geschlossen haben, mit welchem die BHS tabletop AG ihr Vermégen als Ganzes

ferner mitgeteilt, dass ihr per 28.07.2020, 3.220 587 der insgesamt ausgegebenen 3.412.800 auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien und damit rund 94,36 Prozent des Grundkapitals der BHS tabletop AG unmittelbar

gehdren,

Da sich nach Angabe der BHS Verwaltungs AG Aktien in Hohe von mehr als neun Zehnteln des Grundkapitals
der BHS tabletop AG unmittelbar in cder Hand der BHS Verwaltungs AG befinden, ist die BHS Verwaltungs AG
als libernehmende Gesellschaft gemaR §§ 327a ff. AktG iV.m. § 62 Abs. 5 UmwG zur Durchfithrung eines

'r; ank Aktiang ” . Frankfunt am Main
andeisrepisier Amisgericht Frankdurt am Main (HRB 32000)
5 Vorsilzw:g'r dos Aulsichisrates: Stefan Schwndimann
Fortsetzung auf Seite -2- Vorstand: Martin Zieka {Vgﬂ'xzendet),
Roland Boekhout, Marcus Chromii. Jorg Hessenmller,
Michael Mandel, Sattira Criopp, Sabine Schmittroth
UID DE 114103 514
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ses von Minderheitsaktionaren in Verbindung mit einer Verschmelzung berechtigt. Der
slzungsvertrag enthalt daher gemaR § 62 Abs, 5 Satz 2 UmwG i.V.m. §§ 327a ff. AKIG die Angabe,
Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der {ibrigen Akticnare {nachfolgend ,

e tsaktiondre®) der BHS tabletop AG als Ubertragender Geselischaft erfolgen soll.

ngen der BHS Verwaltungs AG soll in der ordentlichen Haupiversammiung der BHS tabletop AG am
mber 2020 geméR § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AKIG Uber die Ubertragung der Aktien der
heitsakiionare auf die BHS Verwaitungs AG gegen Gewahrung einer von der BHS Verwaltungs AG
3gten Barabfindung in Héhe von Euro 9,83 (in Worten: neun Euro dreiundachtzig) je auf den Inhaber
nden Stammaktie (Stickaktie) der BHS tabletop AG mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hshe

j- b
~ Mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses gehen kraft Gesetzes alle BHS tabletop-Aktien der
Minderheitsaktionare auf die BHS Verwaltungs AG als Hauptaktionérin Gber und die Minderheitsaktionsre
grhalten im Gegenzug den Anspruch gegen die BHS Verwaltungs AG auf unverzigliche Zahlung der
festgelegten Barabfindung.

GeméR § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m, § 327b Abs. 3 AKtG hat die BHS Verwaltungs AG als Hauptaktionarin
dem Vorstand der BHS tablstop AG vor Einberufung der Hauptversammlung die Erkigrung eines im
Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftshetrieb befugten Kreditinstituts zy Ubemittein, durch die
das Kreditinstitut die Gewahrleistung fiir die Erfillung der Verpflichtung der BHS Verwaitungs AG Ubernimmt,
den Minderheitsaktionzren unverziglich dig festgelegte Barabfindung fir die Ubergegangenen Inhaberaktien zy
zahlen, nachdem sowoh! ( 1) der Ubertragungsbeschliuss im Handelsregister der BHS tabletop AG als auch {2)
die Verschmelzung im Handelsregister der BHS Verwaltungs AG eingetragen und damit der
Ubertragungsbeschiuss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG .V.m. § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG).

Aus dieser Garantie erwirbt jeder Minderheitsaktionar im Wege eines echten Vertrags zu Gunsten Dritter einen
unaufhebbaren Zahlungsanspruch unmittelbar gegen die COMMERZBANK Aktiengesellschaft.

Im Verhaltnis zu jedem Minderheitsaktionar sind Einwendungen und Einreden aus dem Verhéitnis der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft zur Hauptaktionarin ausgeschlossen.

Diese Gewéihﬂeistungseﬂdarung unterliegt ausschlieRlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschiand,

COMMERZBANK \
Aktiengaselischaft, w !
Avalc gﬂ er Stuttg n% n &,‘L",V
Z k| 1’4 ’\//\
: v
~ A
(MGARBENY SCOAV70370070001 ) Commerzbani Aklieng aaousehaﬂe 'F"gnm Mzr:‘ g;na 200003

Vorsitzender des Aufsichisrales: Stefan Schymiiman
Ro Bo':émz'ﬁ':“ e i) Hessel

and Ircus K, nmier,
Michas! Manda!, Betting Orlopp, Saﬂsmmm
UID: DE 114 103 514



RNr. 1703 fur 2020 Op
Ich beglaubige die Unterschrift

- vor mir vollzogen von
Herrn Peter Christen,

geboren am 02.12.1964,
geschiftansidssig Breite Str. 25, 40213 Diisseldorf,

ausgewiesen durch Bundespersonalausweis,

= vor mir vollzogen von
Herrn Roger Béstlein,

geboren am 13.07.1965,
geschdftansidssig Breite Str. 25, 40213 Diisseldorf,

ausgewiesen durch Bundespersonalausweis.

Ich bescheinige aufgrund heutiger Einsicht in das Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Frankfurt am Main HRB 32000 Folgendes:

'\ Die Herren Peter Christen und Roger Bastlein als Prokuris-
| ten sind berechtigt, die COMMERZBANK Aktiengesellschaft mit
Sitz in Frankfurt am Main gemeinsam zu vertreten.

iisseldorf, den 30. Juli 2020

Berthold, Notarassessor
als amtlich bestellter Vertreter

des Notars Dr. Rainer Oppermann
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