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Zur Unterrichtung der auf den 22. September 2020 einberufenen ordentlichen Hauptversammlung der
BHS tabletop Aktiengesellschaft, Selb (nachfolgend ,,BHS tabletop®), iiber den geplanten Ausschluss
der Minderheitsaktionére der BHS tabletop im Rahmen einer Konzernverschmelzung (sogenannter ver-
schmelzungsrechtlicher Squeeze-Out) erstattet die BHS Verwaltungs AG (,BHS Verwaltung® oder
auch die ,,Hauptaktioniirin®) gemif § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwandlungsgesetz (,,UmwG*) i.V.m. § 327c
Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz (,,AktG*) den nachfolgenden Bericht, in dem die Voraussetzungen fiir die
Ubertragung der Aktien der iibrigen Aktiondre der BHS tabletop (,,Minderheitsaktioniire*) dargelegt
und die Angemessenheit der Barabfindung erliutert und begriindet werden (der ,,Ubertragungsbe-

richt®).

1.

Einleitung

Die BHS tabletop mit Sitz in Selb ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Hof unter HRB 98
eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit eingetragener Geschiftsanschrift in Lud-
wigsmiihle 1, 95100 Selb. Zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts be-
tragt das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der BHS tabletop EUR 8.724.684,66 und
ist eingeteilt in 3.413.800 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,556 je Aktie (,,BHS tabletop-Aktien).

Die BHS Verwaltung mit Sitz in Miinchen ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 232184 eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit eingetragener Ge-
schéftsanschrift in Léwengrube 18, 80333 Miinchen. Einzige Aktiondrin der BHS Verwaltung ist
die im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 224328 eingetragene Serafin

13. Verwaltungs GmbH.

Gemil §§ 62 Abs. 1 und Abs. 5 UmwG, 327a ff. AktG kann im Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung einer Aktiengesellschaft zur Aufnahme auf eine andere Aktiengesellschaft ein Ver-
fahren zum Ausschluss der Minderheitsaktiondre durchgefiihrt werden, wenn dem Hauptaktionir
mindestens neun Zehntel des Grundkapitals der iibertragenden Gesellschaft gehdren und die
Hauptversammlung der iibertragenden Aktiengesellschaft innerhalb von drei Monaten nach Ab-
schluss eines Verschmelzungsvertrags die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre auf
den Hauptaktiondr gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung beschliefft. Der BHS
Verwaltung gehdren mindestens neun Zehntel des Grundkapitals der BHS tabletop. Sie ist damit
Hauptaktionérin der BHS tabletop im Sinne des § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.

Die BHS Verwaltung hat dem Vorstand der BHS tabletop daher mit Schreiben vom 1. April 2020
ihre Absicht mitgeteilt, zum Zwecke der Vereinfachung der Konzernstruktur eine Verschmelzung
der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung durchzufiihren und hat vorgeschlagen, Verhandlungen
tiber den Abschluss eines entsprechenden Verschmelzungsvertrags mit der BHS tabletop aufzu-
nehmen. Ferner hat sie in diesem Schreiben geméB § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. § 327a
Abs. 1 AktG an den Vorstand der BHS tabletop das Verlangen gerichtet, dass die Hauptversamm-
lung der BHS tabletop innerhalb von drei Monaten nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags
die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung
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als Hauptaktiondrin gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlieBt. Eine Kopie
des Schreibens der BHS Verwaltung vom 1. April 2020 ist diesem Ubertragungsbericht als An-

lage 1 beigefiigt.

Der BHS Verwaltung gehéren zum Tag der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts
3.220.587 auf den Inhaber lautende Stiickaktien an der BHS tabletop. Die Depotbestitigung der
Commerzbank AG ist diesem Ubertragungsbericht als Anlage 2 beigefiigt.

Die BHS Verwaltung und die BHS tabletop haben den Inhalt des Verschmelzungsvertrags disku-
tiert und abgestimmt. Nach Abstimmung der endgiiltigen Fassung des Verschmelzungsvertrags
haben die BHS Verwaltung und die BHS tabletop am 30. Juni 2020 den Verschmelzungsvertrag
(UR Nr. F 3192/2020 des Notars Dr. Sebastian Franck, LL.M. in Miinchen) abgeschlossen. Nach
diesem Verschmelzungsvertrag iibertrigt dic BHS tabletop ihr Vermégen als Ganzes mit allen
Rechten und Pflichten unter Auflgsung ohne Abwicklung gemiB §§ 2 Nr. 1, 4 {f,, 60 ff. UmwG
auf die BHS Verwaltung. Der Verschmelzungsvertrag enthélt die Angabe, dass im Zusammen-
hang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der Minderheitsaktionére der BHS tabletop vorge-
sehen ist. Eine Kopie des Verschmelzungsvertrags ist diesem Ijbertragungsbericht als Anlage 3

beigefiigt.

Die BHS Verwaltung hat zu ihrer Unterstiitzung bei der Festlegung der angemessenen Barabfin-
dung geméf § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG, die den Minderheits-
aktiondren der BHS tabletop fiir die Ubertragung ihrer Aktien auf die BHS Verwaltung als Haupt-
aktiondrin zu zahlen ist, R6dl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Niimberg (,,Rodl & Partner*) als neutralen Gutachter mit der Durchfiihrung der
Unternehmensbewertung der BHS tabletop zum Bewertungsstichtag 22. September 2020, dem
Tag der Hauptversammlung, beauftragt. Auf Grundlage dieser Unternehmensbewertung der BHS
tabletop hat die BHS Verwaltung die angemessene Barabfindung festgelegt. In Ziffer 7 dieses
Ubertragungsberichts sowie in der diesem Ubertragungsbericht als Anlage 4 beigefiigten gutacht-
lichen Stellungnahme von R6dl & Partner zur Ermittlung des Unternehmenswerts und zur Héhe
der angemessenen Barabfindung (,,Gutachtliche Stellungnahme“) sind entsprechende Angaben
und Erléuterungen zum Unternehmenswert der BHS tabletop und zur Ermittlung der angemesse-
nen Barabfindung gemiB § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG zum Bewertungsstichtag enthalten.

Nach Festlegung der Hohe der Barabfindung hat die BHS Verwaltung ihr Verlangen gemif
§ 62 Abs. 1 und Abs. 5 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG mit dem diesem Ubertragungs-
bericht als Anlage 5 in Kopie beigefiigten Schreiben vom 3. August 2020 gegeniiber dem Vor-
stand der BHS tabletop konkretisiert. Ferner hat die BHS Verwaltung dem Vorstand der BHS
tabletop eine Gewihrleistungserklirung der Commerzbank AG vom 30. Juli 2020 iibermittelt,
durch die diese gemaB § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG die Gewibhrleistung
fir die Erfiillung der Verpflichtung der BHS Verwaltung {ibernommen hat, den Minderheitsakti-
onéren der BHS tabletop nach Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses unverziiglich die
festgelegte Barabfindung fiir die iibergegangenen Aktien zu zahlen. Die Gewihrleistungserkli-
rung ist diesem Ubertragungsbericht in Kopie als Anlage 6 beigefiigt.
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2.1

2.1.1

Die Angemessenheit der von der BHS Verwaltung festgelegten Barabfindung wurde durch die
WEDDING & Cie. GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main (,WEDDING &
Cie®) unter Hinzuziehung der Sachverstdndigen fiir Unternehmensbewertung Dr. Anke Nestler
(;,Dr. Nestler®) gepriift, die das Landgericht Niirnberg-Fiirth durch Beschluss vom 9. April 2020
und Beschluss vom 28. April 2020 (beigefiigt als Anlage 7) auf Antrag der BHS Verwaltung zum
Ubertragungspriifer hinsichtlich der Angemessenheit der Barabfindung und zugleich durch Be-
schluss vom 21. April 2020 und Beschluss vom 28. April 2020 und vom 20. Mai 2020 auf Antrag
der BHS Verwaltung und der BHS tabletop als gemeinsamen Verschmelzungspriifer ausgewhlt
und bestellt hat. WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler erstattet einen gesonder-
ten Priifungsbericht iiber die Angemessenheit der Barabfindung gemi8 § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG
1.V.m. § 327¢ Abs. 2 Satz 2 bis 4 AktG, der zusammen mit einem vorsorglich von WEDDING &
Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler erstellten Verschmelzungspriifungsbericht auf der Inter-
netseite der BHS tabletop einsehbar ist und in der ordentlichen Hauptversammlung der BHS tab-

letop zugénglich sein wird.

Die ordentliche Hauptversammlung der BHS tabletop soll am 22. September 2020 die Ubertra-
gung der Aktien der Minderheitsaktiondre der BHS tabletop auf die Hauptaktionirin gegen Ge-
wihrung der von der Hauptaktionérin festgelegten Barabfindung beschlieBen. Der Entwurf des
Ubertragungsbeschlusses ist diesem Ubertragungsbericht als Anlage 8 beigefiigt.

Beschreibung der BHS tabletop und der BHS Verwaltung

BHS tabletop AG
Unternehmensgeschichte und Entwicklung

Die BHS tabletop wurde am 1. Februar 1902 als Aktiengesellschaft unter der Firma Porzellan-
fabriken Lorenz Hutschenreuther Aktiengesellschaft gegriindet und ging aus der bereits im Jahr
1814 gegriindeten Porzellanfabrik Hutschenreuther hervor. Seit dem 30. Juni 1998 firmiert sie als

,,BHS tabletop Aktiengesellschaft*.

Zweigniederlassungen mit abweichender Firma bestehen mit der Porzellanfabrik Schénwald,
Zweigniederlassung der BHS tabletop Aktiengesellschaft, in 95173 Schénwald, mit der Porzell-
anfabrik TAFELSTERN professional porcelain, Zweigniederlassung der BHS tabletop Aktienge-
sellschaft, in 95100 Selb und der Porzellanfabrik Weiden, Gebriider Bauscher, Zweigniederlas-
sung der BHS tabletop Aktiengesellschaft, in 92637 Weiden. Damit betreibt die BHS tabletop im
Inland Standorte in Selb, Schonwald und Weiden.

Bis ins Jahr 1997 war die BHS tabletop auf dem Markt der AuBer-Haus-Verpflegung und im
Consumer-Geschitft titig. Im selben Jahr trennte sich die BHS tabletop vom Consumergeschift
und fokussiert sich seitdem auf den Markt der Auer-Haus-Verpflegung.
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2.1.2

2.1.3

Zu der BHS tabletop-Gruppe gehdren zwei inldndische und vier auslandische Tochtergesellschaf-
ten, die sich im Mehrheitsbesitz der BHS tabletop befinden. Zu den Einzelheiten der Konzern-
struktur und der wesentlichen Beteiligungen der BHS tabletop wird auf die Ziffer 2.1.5b) dieses

Ubertragungsberichts verwiesen.
Sitz, Geschiiftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die BHS tabletop ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Hof unter HRB 98 eingetragene,
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Selb.
Die Geschiftsanschrift der BHS tabletop lautet: Ludwigsmiihle 1, 95100 Selb.

Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

Der satzungsmiBige Unternehmensgegenstand der BHS tabletop ist die Herstellung, der Vertrieb
und die Vermietung von Gegenstdnden aus keramischen oder anderen Materialien und von Fr-
zeugnissen benachbarter Fachgebiete und die von zugehdrigen Dienstleistungen. In diesem Rah-
men ist die Gesellschaft zu allen Geschéften und MaBnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere zur Errichtung von
Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zur Beteiligung an anderen Unternehmungen gleicher
oder verwandter Art und zu deren Erwerb sowie zum Abschluss von Interessengemeinschafts-

und Unternehmensvertragen.
Grundkapital, Aktionirsstruktur und Bérsenhandel

a) Grundkapital

Zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts betragt das im Handelsre-
gister eingetragene Grundkapital der BHS tabletop EUR 8.724.684,66 und ist eingeteilt in
3.413.800 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen An-
teil am Grundkapital von EUR 2,556 je Aktie. Es gibt keine verschiedenen Aktiengattun-
gen. Siamtliche Aktien sind voll eingezahlt. Jede Aktie ist voll stimm- und dividendenbe-
rechtigt. Die BHS tabletop hilt zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsbe-
richts keine eigenen Aktien.

Ein genehmigtes Kapital, ein bedingtes Kapital oder eine Erméchtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien bestehen bei der BHS tabletop nicht. Die BHS tabletop hat keine Wandelschuld-
verschreibungen oder sonstige Instrumente ausgegeben, die Wandlungsrechte oder Wand-
lungspflichten enthalten.
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b)

c)

Aktionarsstruktur

Die Aktionarsstruktur der BHS tabletop stellt sich (gerundet) zum Zeitpunkt der Unter-
zeichnung dieses Ubertragungsberichts folgendermafen dar:

Aktionir Anzahl Aktien Beteiligung am
Grundkapital
BHS Verwaltung 3.220.587 94,36 %
Eigene Aktien 0 0%
Streubesitz 192.213 5,64 %
Gesamt 3.412.800 100 %
Borsenhandel

Die Aktien der BHS tabletop sind unter WKN 610200 / ISIN DE0006102007 zum Handel
im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) sowie der Bérsen
in Berlin, Diisseldorf und Miinchen zugelassen. Dariiber hinaus sind sie in den Freiverkehr

der Borse in Stuttgart einbezogen.

2.1.4 Organe und Vertretung

Die Organe der BHS tabletop sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

a)

6410247401

Vorstand

Der Vorstand der BHS tabletop besteht geméB § 7 Nr. 1 der Satzung aus zwei oder mehr
Personen. Die Zahl der Mitglieder des Vorstands und etwaiger stellvertretender Vorstands-
mitglieder wird gemaB § 7 Nr. 2 der Satzung durch den Aufsichtsrat festgelegt. Zum Zeit-
punkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts besteht der Vorstand der BHS tab-
letop aus den folgenden Personen:

e Herr Gernot Egretzberger,

e Herr Gerhard Schwalber,

e Herr Rainer Schwarzmeier, und
o Herr Christoph Auer.

Die BHS tabletop wird gem&f § 8 Nr. 1 der Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten.
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b)

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der BHS tabletop besteht gemd8 § 9 Nr. 1 der Satzung aus sechs Mitglie-
dern. Vier Mitglieder werden von den Aktioniren nach dem AktG und zwei Mitglieder von
den Arbeitnehmern nach dem Dirittelbeteiligungsgesetz (nachfolgend ,,DrittelbG*) ge-
wihlt. Die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats der BHS tabletop sind:

e Herr Marco Pagacz (Vorsitzender),

e Herr Mario Herrmann (stellvertretender Vorsitzender),
o Herr Kamil Grzelak, und

e Herr Wolfgang Ley

als Anteilseignervertreter, sowie

e Frau Cathrin Kick und

e Herr Michael Ott

als Arbeitnehmervertreter.

2.1.5 Geschiiftstiitigkeit und wesentliche Beteiligungen

a)

6410247401

Geschiftstatigkeit

Die BHS tabletop mit ihren Marken Bauscher, Tafelstern professional porcelain und
Schonwald ist ein fiilhrender Anbieter von Porzellan fiir alle Zielgruppen der AuBer-Haus-
Verpflegung. Das Angebot der BHS tabletop umfasst die Herstellung, den Vertrieb und die
Vermietung von Gegensténden aus keramischen oder anderen Materialien und von Erzeug-
nissen benachbarter Fachgebiete und die von zugehérigen Dienstleistungen. Neben Porzel-
lan bietet die BHS tabletop ihren Kunden im Bereich der Auer-Haus-Verpflegung ganz-
heitliche Lésungen aus Materialien wie Holz, Steinzeug, Metall, Glas, Marmor oder Leder
an. Sie exportiert ihre Produkte jéhrlich in ca. 110 Lander. Der Exportanteil der Ware lag
im Geschiftsjahr 2019 bei 55,1 %.

Die Kunden der BHS tabletop stammen zu einem wesentlichen Teil aus dem Hotel- und
Gastronomiegewerbe. Dariiber hinaus bietet die BHS tabletop unter anderem Losungen fiir
Fluglinien, Kreuzfahrtschiffe, Krankenhiiuser und Betriebsrestaurants an.

12/52



b)

Konzernstruktur und wesentliche Beteiligungen

Die BHS tabletop hilt unmittelbare Beteiligungen an zwei inldndischen und vier auslindi-
schen Tochtergesellschaften, die zusammen den BHS tabletop Konzern bilden (der ,,BHS
tabletop-Konzern®). Die derzeitige Beteiligungsstruktur der BHS tabletop lisst sich wie

folgt darstellen:
Philipp Haindl
|
Serafin GmbH
Serafin 13
Verwaltungs GmbH

|

BHS Verwaltungs AG ! Streubesiiz i

: :‘ ; !

P e
-~
i 94,36 % 5.64 %
! 4// -~
BHS tabletop AG //
i
1
J 100% $88% +51% 5 100 % J100% v 100%
HS tablstop Betei T&T Tools ana gk - DA v Agi 504, HCM Marienbad i A
figungs GmbH Technoiogios Gmt Eausamz_ﬁpp, ne. A, s fgr W A uigﬁ;l).
(Diamsehiandy {Deurschinn) {Tsrhaciien) {Tachechion)

2.1.6 Geschiiftliche Entwicklung und Ergebnissituation

a)
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Eckdaten fiir die Geschiftsjahre 2017 bis 2019

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wesentlichen Kennzahlen des BHS
tabletop-Konzerns fiir die vergangenen drei Geschéftsjahre. Die Geschiftsjahre entspre-
chen jeweils dem Kalenderjahr. Die einzelnen Kennzahlen sind dem vertffentlichten Ge-
schaftsbericht der BHS tabletop fiir das Geschiftsjahr 2019 unverindert entnommen. Sie
sind abgeleitet aus den nach dem International Financial Reporting Standard (IFRS) erstell-
ten Konzernabschliissen des BHS tabletop-Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2017, 2018 und

2019.
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Kennzahlen (in Mio. EUR) 2017 2018 2019
Umsatzerldse 121,0 118,7 121,4
Exportquote 58,3 % 56,9 % 55,1%
EBITDA* 11,1 9,5 9.8
EBIT* 5,8 4,1 3,9
EBT* 4.8 3.8 3.6
Jahresiiberschuss* 3,5 29 2,8
EBT 3,9 2,3 2,6
Jahresiiberschuss 2,5 1,4 1,8
Bilanzsumme 119,8 119,8 121,6
Eigenkapital 35,3 34,8 33,3
Capital Employed! 63,9 65,8 63,4
Net Working Capital? 32,7 34,4 334
Eigenkapitalquote 29,5 % 29.1% 27,4 %
Eigenkapitalrendite* 9,9 % 8,3 % 8.4 %
ROCE? 9,1% 6,3 % 6,1 %
Cashflow* 10,1 9,1 9,5
Investitionen’ 5,1 6,0 6,3
Abschreibungen 53 5,3 5,9
Mitarbeiter (Stand 31.12) 1.176 1.165 1.151
Anzahl Aktien (in Stiick) 3.412.800 3.412.800 3.412.800
Jahresschlusskurs (in Euro) 17,90 18,00 15,85
Boérsenkapitalisierung 61,1 61,4 53,9
Jahresiiberschuss je Aktie (in Furo) 0,73 0,41 0,53
Dividende je Aktie (in Euro) 0,60 0,34 0,00
Dividendenrendite 3.4% 1.9 % 0.0 %
(bezogen auf den Jahresschlusskurs) ’

1

Capital Employed = Eigenkapital + Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer + lang- und kurz-
fristige Finanzverbindlichkeiten ./. Liquiditit inkl. kurzfristig abrufbarer Geldanlagen + passive latente
Steuern ./. aktive latente Steuern

Net Working Capital = Vorratsvermdgen + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ./. kurzfristige
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

ROCE = EBIT* / Capital Employed

Cashflow = EBT* + Abschreibungen

inkl. der Zugénge IFRS 16

2017:  vor  Ergebniseffekt Eam-Out und vor Aufwendungen Gesellschafterwechsel
2018 und 2019: vor Sondereffekten
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b)
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Geschiftliche Entwicklung und Ergebnissituation im Geschéftsjahr 2019

Der BHS tabletop-Konzern hat im Geschéftsjahr 2019 einen Umsatzerlés in Hohe von
EUR 121,4 Mio. erzielt. Gegeniiber dem Geschiftsjahr 2018 hat sich der Umsatz damit um

2,27 % gesteigert.

Das EBIT des BHS tabletop-Konzerns betrug EUR 2,9 Mio. und lag damit iiber dem EBIT
des Vorjahres von EUR 2,6 Mio.

Das Konzernergebnis war im Geschéftsjahr 2019 allerdings durch zwei Sondereffekte von
insgesamt EUR 1 Mio. aus einem Vorstandswechsel und einer Wertberichtigung auf eine
passive Finanzanlage gepréigt. Allerdings waren auch im Geschiftsjahr 2018 Sondereffekte
tiber insgesamt EUR 1,5 Mio. aus einem weiteren Vorstandswechsel und ebenfalls einer
Wertberichtigung auf eine passive Finanzanlage entstanden. Diese Effekte werden in den
nachfolgenden Ergebnisausweisen als Sondereffekte herausgerechnet, um eine sinnvolle
Vergleichbarkeit von operativen Geschéftsergebnissen zu gewihrleisten.

Das operative Ergebnis (EBIT) vor Sondereffekten lag im Geschiftsjahr 2019 bei EUR 3,9
Mio. und damit leicht unter dem Vorjahresniveau von 4,1 Mio. Das um die Sondereffekte
bereinigte Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) lag im Geschifts-
Jjahr 2019 bei EUR 9,8 Mio. und damit iiber dem Vorjahres-EBITDA von EUR 9,5 Mio.

Das Finanzergebnis betrug im Geschftsjahr 2019 EUR -0,4 Mio. und lag damit iiber dem
Finanzergebnis des Geschéftsjahres 2018 von EUR -0,5 Mio.

Das um Sondereffekte bereinigte Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) lag im Geschiftsjahr
2019 bei EUR 3,6 Mio. und damit unter dem Wert des Vorjahres von EUR 3,8 Mio.

Der Jahresiiberschuss, um die Sondereffekte bereinigt, belief sich auf EUR 2,8 Mio. und
war damit im Vergleich zum Vorjahresergebnis von EUR 2,9 Mio. etwas geringer.

Die BHS tabletop verwendet zur Messung ihrer Renditekraft den Return on Capital
Employed (ROCE), berechnet durch die Formel ,,EBIT vor Sondereffekten dividiert durch
Capital Employed*. Das Capital Employed wiederrum errechnet sich aus dem Eigenkapital
plus Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer, plus lang- und kurzfristige Finanz-
verbindlichkeiten, abziiglich Liquiditét inklusive kurzfristig abrufbarer Geldanlagen, plus
passive latente Steuern und abziiglich aktiver latenter Steuern.

Das Capital Employed des BHS tabletop-Konzerns reduzierte sich im Geschéftsjahr 2019
von EUR 65,8 Mio. um EUR 2,4 Mio. auf EUR 63,4 Mio. Der ROCE betrug 2019 4,5 %
und im Vorjahr 3,9 %. Vor Sondereffekten lag der ROCE 2019 bei 6,1 % und im Vorjahr

2018 bei 6,3 %.
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MaBnahmen im Geschéftsjahr 2020

Vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie plante die BHS tabletop die Umsetzung zahlrei-
cher Mafinahmen fiir das Geschiftsjahr 2020. Als Beispiel fiir solche MaBnahmen ldisst
sich die bereits zum 1. Januar 2020 eingetretene Zusammenlegung des Vertriebs der Mar-
ken Bauscher Deutschland und Tafelstern Deutschland nennen, die dazu diente, noch
schneller und effizienter auf Kundenanforderungen in Deutschland reagieren zu kdnnen.
Zudem sollte weiterhin an mehreren Effizienzsteigerungsprojekten gearbeitet werden, um
die jahrlichen Kostensteigerungen zu kompensieren. Ferer sollte im Geschiftsjahr 2020
zusitzlich in die Stérkung der Vertriebskraft, den Ausbau der Marken sowie in strategische
Projekte investiert werden. Zudem sollte weiter in Digitalisierungsthemen wie Automati-
sierung, Archivierung und Prozessoptimierung investiert werden. Damit sollten Prozesse
verbessert werden und die Kunden der BHS tabletop zusitzliche, gezielte Informationen
zur Absatzunterstlitzung erhalten. Ferner wurde anvisiert, die Steuerungskennzahlen zur
Liquiditéts- und Finanzkraft und somit die von den Banken geforderten Covenants Ver-
schuldungsgrad, Eigenkapitalquote und Kapitaldienstfihigkeit auch in 2020 einzuhalten.
Infolge der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie lassen sich viele dieser MaBnahmen
nicht bzw. nicht in dem anvisierten Zeitrahmen und Umfang realisieren. Der Ausbruch der
COVID-19-Pandemie hat zu einem erheblichen Umsatz- und Brgebniseinbruch gefiihrt,
welche die BHS tabletop mindestens im Geschéftsjahr 2020 noch erheblich belasten wird.
Die BHS tabletop musste in 2020 bereits zahlreiche Manahmen zur Gegensteuerung der
negativen Ergebnisauswirkungen der COVID-19-Pandemie, wie die Beantragung von
Kurzarbeit, die Nutzung von Stundungsmoglichkeiten bei Sozialversicherungen, Steuern
und Beitrigen, der Verzicht auf Urlaubs-/Weihnachtsgelder sowie Boni und Tantiemen,
einleiten. Zur weiteren Absicherung der Ertrags- und Liquiditétssituation der BHS tabletop
wurden zudem die folgenden Mafinahmen gestartet: Vorziehen von Vorruhestandsregelun-
gen, Nachverhandlungen mit Lieferanten, Abbau von Vorriten sowie Verhingung von

Budget- und Investitionsstopps.

Parallel dazu wurde die Arbeit an der strategischen StoBrichtung vorgezogen und intensi-
viert. Fiir den Bereich Absatz ist die internationale Fokussierung mit den Hauptregionen
DACH, RoE & Asia, und Americas, die Gebietsverdichtung insbesondere im Kernmarkt
Deutschland, die Zusammenfiihrung der drei Marken und die Optimierung der Preisarchi-
tekturen sowie eine funktionale Ausrichtung im Marketing und die Zentralisierung des Sa-
les Service Bereiches geplant. Die wesentlichen Eckpunkte fiir die Produktion und den Be-
reich Supply Chain sind die Erzielung von Skaleneffekten durch Komplexitits-Reduktion
in Marke, Produkt, Service sowie die Flexibilisierung durch digitalen Druck. Fiir den Be-
reich Organisation und Prozesse ist eine Restrukturierung von Marketing und Vertrieb so-
wie eine insgesamte Vereinfachung der Organisationsstruktur geplant.

Der Vorstand der BHS tabletop geht davon aus, dass neben den bereits eingeleiteten Ma8-
nahmen weitere noch zu konkretisierende RestrukturierungsmaBnahmen einschlieBlich

Anpassungen der Personalstrukturen notwendig sind.
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Die dramatischen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie erforderten eine Refinanzie-
rung des BHS tabletop-Konzerns. Am 30. Juli 2020 konnte die BHS tabletop die Zustim-
mung der beteiligten Banken zu einer Refinanzierung in Héhe von bis zu EUR 28,5 Mio.
vereinbaren. Die BHS Verwaltung leistet als Hauptaktionérin einen zusétzlichen eigenen
Finanzierungsbetrag, in dem sie einen Betrag von mindestens EUR 10 Mio. als Eigenkapi-
tal einzahlt sowie eine weitere Sicherheitsleistung in Hohe von bis zu EUR 12 Mio. abge-
geben wird. Zudem wurde mit den finanzierenden Banken vereinbart, dass bis zum Ende
des Geschiftsjahres 2023 keine Dividenden bei der BHS tabletop ausgeschiittet werden.

Die BHS tabletop geht davon aus, dass die COVID-19-Pandemie massive Auswirkungen
auf die Wettbewerbssituation haben wird.

2.1.7 Mitarbeiter und Mitbestimmung

a)

6410247401

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2019 beschiftigte der BHS tabletop-Konzern rund 1.151 Mitarbeiter
gegentiber 1.165 Mitarbeitern zum Vorjahresstichtag. Dies bedeutet einen Riickgang um

rund 1,2 %.

Die BHS tabletop ist tarifgebunden, d.h. auf die Arbeitsverhéltnisse der Arbeitnehmer der
BHS tabletop findet der Manteltarifvertrag fiir die gewerblichen Arbeitnehmer/-innen in
der feinkeramischen Industrie der Bundesrepublik Deutschland vom 18. Dezember 2012,
giiltig ab 01.03.2013, der Manteltarifvertrag fiir die Angestellten in der bayerischen fein-
keramischen Industrie vom 22. Januar 2013, giiltig ab 01.03.2013, der Tarifvertrag iiber
Lohne, Gehilter und Ausbildungsvergiitungen vom 17.07.2019, giiltig ab 01.09.2019, der
Tarifvertrag geméB § 3 Abs. 1 Nr. 1 b) BetrVG (gemeinsamer Betriebsrat fiir die Standorte
Schénwald und Ludwigsmiihle in Selb) vom 01.02.2018, giiltig ab 01.02.2018, der Tarif-
vertrag liber die Gewihrung eines 13. Monatseinkommens fiir die bayerische feinkerami-
sche Industrie vom 15.02.2007, giiltig ab 16.02.2007, der Tarifvertrag iiber Zeitwertkonten
vom 13.09.2010, giiltig ab 01.10.2010, der Altersteilzeittarifvertrag vom 30.11.2010, giiltig
ab 01.01.2011, der Tarifvertrag iiber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwand-
lung vom 12.12.2001, giiltig ab 01.01.2002, der Tarifvertrag iiber die arbeitgeberfinan-
zierte Altersvorsorge fiir die feinkeramische Industrie im Tarifgebiet West vom 15.02.2007
in der Fassung vom 30.06.2015, giiltig ab 01.08.2015, sowie die Ergdnzung zum Tarifver-
trag tiber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwandlung vom 30.06.2015, der De-
mografietarifvertrag fiir die feinkeramische Industrie vom 24. September 2018, giiltig ab
01.01.2019, der Tarifvertrag liber Teilzeitarbeit vom 02.05.1994/02.06.1996, giiltig ab
01.06.1994 und der Tarifvertrag iiber dic Gewahrung von Bildungsfreizeit vom
17.11.1969, giiltig ab 01.01.1970, Anwendung.

Die BHS tabletop ist Mitglied im Verband der Keramischen Industrie e.V. (VKI).
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2.2

2.2.1

2.2.2

b)  Mitbestimmung
aa) Betriebliche Mitbestimmung

Fiir die Betriebe in Weiden und Schénwald bestehen Betriebsrite. Der Betriebsrat in
Schénwald ist ebenfalls zustindig fiir den Standort in Selb einschlieBlich dem De-
korations- und Logistikzentrum in Selb. Ferner hat die BHS tabletop einen Gesamt-

betriebsrat.
bb)  Unternehmerische Mitbestimmung

Die BHS tabletop hat derzeit gem&8 § 9 Nr. 1 der Satzung einen Aufsichtsrat mit
sechs Mitgliedern, der nach den Regelungen des DrittelbG zusammengesetzt ist.
Vier Aufsichtsratsmitglieder sind von der Hauptversammlung gewihlt und zwei
Aufsichtsratsmitglieder sind Vertreter der Arbeitnehmer, §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1
AktG i.V.m. §§ 1 Abs. 1 Nr. 1, 4 Abs. 1 DrittelbG. Arbeitnehmervertreter sind der-
zeit Frau Cathrin Kick und Herr Michael Ott. Mit Wirksamwerden der Verschmel-
zung enden die Organstellung des Aufsichtsrats der BHS tabletop und die Mandate

aller Aufsichtsratsmitglieder.

BHS Verwaltungs AG
Unternehmensgeschichte und Geschiftstitigkeit

Die BHS Verwaltung ist eine nicht borsennotierte Aktiengesellschaft, die am 13. Mirz 2017 ge-
griindet und am 21. Mérz 2017 im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen eingetragen wurde.

Die BHS Verwaltung ist eine Beteiligungsholding. Thre Geschiftstitigkeit umfasst die langfris-
tige Investition in Unternehmen zur Umsetzung strategischer Ziele.

Die BHS Verwaltung beschiftigt keine Arbeitnehmer.

Die BHS Verwaltung unterlag bisher keiner Tarifbindung. Die BHS Verwaltung hat jedoch im
Zusammenhang mit der geplanten Verschmelzung einen Antrag auf Mitgliedschaft in dem Ver-
band der Keramischen Industrie e.V. (VKI) gestellt, der am 30. Juni 2020 bewilligt wurde. Damit
ist die BHS Verwaltung nunmehr Mitglied im Verband der Keramischen Industrie e.V. (VKI).

Die BHS Verwaltung hilt zum Zeitpunkt dieses Ubertragungsberichts, neben ihrer unmittelbaren
Beteiligung an der BHS tabletop in Hohe von 94,36 % und der damit verbundenen mittelbaren
Beteiligung an deren Tochtergesellschaften, keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen.

Sitz, Geschiftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die BHS Verwaltung ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 232184
eingetragene, nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft
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2.2.3

mit Sitz in Miinchen. Die Geschéftsanschrift der BHS Verwaltung befindet sich an der Léwen-
grube 18 in 80333 Miinchen.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Der satzungsméBige Unternehmensgegenstand der BHS Verwaltung ist die Beratung von Unter-
nehmen mit Ausnahme der Rechts- und Steuerberatung sowie der Erwerb, die Verauflerung und
die Verwaltung von Beteiligungen und die Verwaltung des eigenen Vermdgens. Erlaubnispflich-
tige Tatigkeiten nach dem KWG/KAGB werden nicht ausgeiibt.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und MafBnahmen berechtigt, die geeignet sind, den Ge-
schéftszweck zu férdern. Sie kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten und
gleichartige Unternehmen im In- und Ausland griinden, solche erwerben oder sich an ihnen be-

teiligen.
Grundkapital und Aktioniirsstruktur
a)  Grundkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der BHS Verwaltung betrigt
EUR 50.000. Es ist in 50.000 auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt.

b)  Aktionérsstruktur

Einzige Aktiondrin der BHS Verwaltung ist die im Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
chen unter HRB 224328 eingetragene Serafin 13. Verwaltungs GmbH. Alleinige Gesell-
schafterin der Serafin 13. Verwaltungs GmbH ist die Serafin GmbH mit Sitz in Miinchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 184758. Alle Ge-
schiftsanteile an der Serafin GmbH werden von Philipp Haindl mit Geschiftsadresse in

Miinchen gehalten:

Philipp Haindl

100

%

[ 100 %

Serafin 13
Verwaltungs GmbH

100 %

BHS Verwaltungs AG

I‘
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2.2.4 Organe und Vertretung

a)

b)

Vorstand

Der Vorstand der BHS Verwaltung besteht geméB § 5 Abs. 1 der Satzung aus mindestens
einer Person. Auch dann, wenn das Grundkapital der BHS Verwaltung den Betrag von
EUR 3.000.000 iibersteigt, kann der Vorstand aus einer Person bestehen. Zum Zeitpunkt
der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts ist Herr Marco Pagacz das einzige Vor-
standsmitglied der BHS Verwaltung.

Die BHS Verwaltung wird gemél3 § 6 Abs. 2 der Satzung durch ein Vorstandsmitglied al-
leine vertreten, sofern nur ein Vorstandsmitglied bestellt ist. Sind mehrere Vorstandsmit-
glieder bestellt, so wird die BHS Verwaltung durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat
kann allgemein oder fiir den Einzelfall bestimmen, dass einzelne oder alle Vorstandsmit-
glieder berechtigt sind, die BHS Verwaltung bei Rechtsgeschiiften mit sich als Vertreter

eines Dritten zu vertreten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der BHS Verwaltung besteht gemiB § 7 Abs. 1 der Satzung aus drei Mit-
gliedem. Die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung sind:

e Herr Mario Herrmann (Vorsitzender),
e Dr. Annabell Grupp (stellvertretende Vorsitzende), und

e Dr. Dominik Socher.

2.2.5 Geschiftstitigkeit und wesentliche Beteiligungen

2.2.6

6410247401

Die BHS Verwaltung ist eine Holdinggesellschaft, deren Ttigkeit in der Beratung von Unterneh-
men mit Ausnahme der Rechts- und Steuerberatung sowie dem Erwerb, der VerduBerung und der
Verwaltung von Beteiligungen und der Verwaltung des eigenen Vermogens besteht. Im Ubrigen

betreibt sie keine Geschéftstatigkeiten.

Neben ihrer Beteiligung an der BHS tabletop und deren Tochtergesellschaften hilt die BHS Ver-
waltung keine weiteren Beteiligungen.

Geschiiftliche Entwicklung und Ergebnissituation

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die wesentlichen Kennzahlen der BHS Ver-
waltung fiir die Geschiftsjahr 2017, 2018 und 2019.
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Kennzahlen (in EUR) 2017 2018 2019
Anlagevermdgen 30.862.226,06 | 30.862.226,06 | 30.844.522.91
Umlaufvermdgen 1.733.668,54 1.196.123,20 3.994.089,81
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehl- 1.455.737,07 1.708.074,49 0,00
betrag

Bilanzsumme 34.051.631,67 | 33.766.423,75 | 34.838.612,72
Eigenkapital 0,00 0,00 181.615,53
Riickstellungen 5.350,00 3.850,00 4.115,00
Verbindlichkeiten 34.046.281,67 | 33.762.573,75 | 34.652.882,19

Zum 31. Dezember 2019 wies die BHS Verwaltung ausweislich ihres nach dem Handels-
gesetzbuch (HGB) aufgestellten Jahresabschlusses ein Eigenkapital von EUR 181.615,53,
eine Bilanzsumme von EUR 34.838.612,72 sowie einen nicht durch Eigenkapital gedeck-
ten Fehlbetrag von EUR 0,00 auf. Zum gleichen Zeitpunkt betrugen die Verbindlichkeiten

EUR 34.652.882,19.

Zum 31. Dezember 2018 wies die BHS Verwaltung ein Eigenkapital von EUR 0, eine Bi-
lanzsumme von EUR 33.766.423, 75 sowie einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehl-
betrag von EUR 1.708.074,49 aus. Zum gleichen Zeitpunkt betrugen die Verbindlichkeiten
EUR 33.762.573,75. Trotz der zum Bilanzstichtag bestehenden bilanziellen Uberschul-
dung in Hohe von EUR 1.708.074,49 ging die BHS Verwaltung allerdings von einer posi-
tiven Fortfiihrungsprognose aus, da sie erwartete, regelmaflig Gewinnausschiittungen ihrer
Tochtergesellschaft BHS tabletop zu vereinnahmen.

Zum 31. Dezember 2017 stellten sich die Kennzahlen wie folgt dar: Das Eigenkapital be-
trug zu diesem Stichtag EUR 0, die Bilanzsumme EUR 34.051.631,67. Der nicht durch
Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag belief sich auf EUR 1.455.737,07. Trotz der zum Bilanz-
stichtag bestehenden bilanziellen Uberschuldung in Hohe von EUR 1.455.737,07 ging die
BHS Verwaltung allerdings von einer positiven Fortfilhrungsprognose aus, da sie erwar-
tete, regelméBig Gewinnausschiittungen ihrer Tochtergesellschaft BHS tabletop zu verein-

nahmen.

2.2.7 Mitarbeiter und Mitbestimmung

Die BHS Verwaltung beschéftigt keine Arbeitnehmer und hat keine Arbeitnehmervertretungen.

2.3 Serafin Konzern und Familie Haindl

Der Serafin Konzern (im Folgenden auch ,,Serafin“) mit der Konzernobergesellschaft Serafin
GmbH ist eine in Miinchen ansissige Unternehmensgruppe, deren Philosophie auf die mehr als
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150-jéhrige Unternehmertradition der Familie Haindl zuriickgeht. Serafin erwirbt Mehrheitsan-
teile an Gesellschaften, die aus Konzernausgliederungen hervorgehen und mittelstéindischen Un-
ternehmen (Nachfolgelosung) ab EUR 20 Mio. Umsatz pro Jahr.

Erwerb der Mehrheitsbeteiligung an der BHS tabletop durch die BHS Verwaltung

Historie

Am 24. Mirz 2017 schloss die BHS Verwaltung cinen Aktienkaufvertrag mit der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, der Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft und der
proHeq GmbH iiber den Kauf und die Ubertragung von insgesamt 2.823.038 BHS tabletop-Ak-
tien. Dies entspricht einen Anteil von rund 82,72 % des Grundkapitals. Am selben Tag schloss
die BHS Verwaltung weitere Aktienkaufvertrdge mit Frau Ingrid Weispfennig iiber den Kaufund
die Ubertragung von 77.594 BHS tabletop-Aktien (2,274 % des Grundkapitals), mit Frau Chris-
tiane Weispfenning iiber den Kauf und die Ubertragung von insgesamt 26.427 BHS tabletop-
Aktien (0,774 % des Grundkapitals) sowie mit der Felix Beteiligungen AG iiber den Kauf und
die Ubertragung von insgesamt 9.521 BHS tabletop-Aktien (0,279 % des Grundkapitals). Diese
Aktienkaufvertrdge wurden am 4. Mai 2017 vollzogen.

Durch ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot vom 27. April 2017 erwarb die BHS Ver-
waltung weitere 44.228 BHS tabletop-Aktien. Dies entspricht einen Anteil am Grundkapital von
1,3 %.

Am 30. Mérz 2020 schlossen die BHS Verwaltung und Herr Patrick Haindl einen am selben Tag
vollzogenen Aktienkaufvertrag iiber den Kauf und die Ubertragung von insgesamt 241.779 BHS
tabletop-Aktien (7,084 % des Grundkapitals). Herr Patrick Haindl hatte diese Aktien in 2017 von

der Share Value Stiftung erworben.

Gegenwiirtige Beteiligungshohe, Berechnungsgrundlage, Zusammensetzung des Aktienbe-

stands

Im Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts halt die BHS Verwaltung unmit-
telbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 Aktien der BHS tabletop. Dies entspricht einem rech-
nerischen Anteil am Grundkapital von EUR 8.231.820,37 und damit einer Beteiligung von
94,36 %. Eine entsprechende Depotbestitigung der Commerzbank AG ist diesem Ubertragungs-

bericht als Anlage 2 beigefiigt.
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Wesentliche Griinde fiir die Verschmelzung unter Ausschluss der Minderheitsaktionire der
BHS tabletop

Vereinfachung der Konzernstruktur

Die beabsichtigte Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung erméglicht eine
Vereinfachung der Konzemstruktur des Serafin Konzerns, da infolge der Verschmelzung der
BHS tabletop auf die BHS Verwaltung eine Beteiligungsebene entfallt. Der Wegfall der Beteili-
gungsebene und der Ausschluss der Minderheitsaktionére ermdglichen eine weitergehende Ko-
ordination zwischen der BHS Verwaltung, auf welche das Geschéft der BHS tabletop iibergehen
wird, und der Serafin 13. Verwaltungs GmbH sowie der Serafin GmbH.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung entfillt der bislang bestehende faktische Konzern zwi-
schen der BHS tabletop und der BHS Verwaltung als herrschendem Unternehmen. Die Restrikti-
onen der Regelungen im faktischen Konzern, insbesondere die §§ 311ff. AktG, erschweren eine
vollstiandige Integration der BHS tabletop in den Serafin Konzern. Bei einer bérsennotierten fak-
tisch konzernierten Tochtergesellschaft sind zudem die neu geschaffenen Regelungen der §§ 111a
ff. AktG zu Geschéften mit nahestehenden Personen einzuhalten. Dies bedeutet zusitzliche Zu-
stimmungserfordernisse und Einhaltung weiterer unternehmensinterner Prozesse. Hinzu kommt,
dass es erforderlich werden kann, aufwéndige Bewertungsgutachten einzuholen, um sicherzustel-
len, dass Rechtsgeschifte mit nahestehenden Personen gemiB § 111a Abs. 2 AktG bzw. § 311
AktG den marktiiblichen Bedingungen gentigen. Nach Wirksamwerden des verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-outs entfallen die Einschrankungen eines faktischen Konzerns zwischen der
BHS Verwaltung und der BHS tabletop und eine vollstandige rechtliche und wirtschaftliche In-

tegration in den Konzernverbund wird erleichtert.

Erhohte Flexibilitit und Transaktionssicherheit

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung erlischt die BHS tabletop als Rechtstréger und ihr
gesamtes Vermdogen geht im Wege der Gesamtrechtsnachfolge kraft Gesetzes auf die BHS Ver-
waltung iiber. Die Minderheitsaktionére der BHS tabletop scheiden mit dem Wirksamwerden des
verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out gegen Gewiahrung einer angemessenen Barabfindung
aus der Gesellschaft aus und erhalten nicht, wie bei einer sonstigen Verschmelzung, Anteile an

dem tibernehmenden Rechtstrager.

Durch das Ausscheiden der Minderheitsaktionére entfallen die bisherigen Publikums-Hauptver-
sammlungen auf Ebene der BHS tabletop. Die BHS Verwaltung kann zukiinftig Hauptversamm-
lungen ohne Beteiligung von Minderheitsaktiondren durchfiihren, da die Serafin 13. Verwaltungs
GmbH die alleinige Aktionérin der BHS Verwaltung ist. Dadurch entfallen die langwierigen und
aufwindigen VorbereitungsmafBnahmen einer Publikums-Hauptversammlung.

MafBnahmen, welche die Mitwirkung der Hauptversammlung erfordern, kénnen daher nach Aus-
schluss der Minderheitsaktionire der BHS tabletop bei der BHS Verwaltung sehr viel einfacher,
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flexibler und kurzfristiger als bisher getroffen werden. Damit wird es der BHS Verwaltung in
Zukunft erméoglicht, auf Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder auf Verin-
derungen innerhalb des Konzernverbunds rasch und unkompliziert zu reagieren sowie kiinftige
Geschiftschancen effizienter wahrzunehmen.

Durch das Ausscheiden der Minderheitsaktiondre kénnen wichtige Hauptversammlungsbe-
schliisse, wie Kapitalerh6hungen, Unternehmensvertrdge oder StrukturmaBnahmen nach dem
UmwaG, zukiinftig nicht mehr von Minderheitsaktiondren im Wege der Anfechtungs- oder Nich-
tigkeitsklage angegriffen werden. Dadurch wird die ziigige Umsetzung dieser MaBnahmen si-
chergestellt und es werden kosten-, personal- und zeitintensive gerichtliche und auBergerichtliche

Streitigkeiten vermieden.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung erlschen auch die mitgliedschaftlichen Rechte aus
den BHS tabletop-Aktien. Als Folge wird die Bérsennotierung der BHS tabletop-Aktien im regu-
lierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und in dessen Teilsegment mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichten (General Standard) und im Freiverkehr der sonstigen relevanten Wertpapier-
borsen voraussichtlich kurze Zeit nach dem Wirksamwerden des verschmelzungsrechtlichen
Squeeze-Out beendet werden. Zu den Einzelheiten des Wegfalls der Borsennotierung wird auf
die nachfolgende Ziffer 6.4 dieses Ubertragungsberichts verwiesen. Mit dem Wegfall der Bor-
sennotierung der BHS tabletop entfallen auch die kapitalmarktrechtlichen Folgepflichten, insbe-
sondere die gesetzlichen und bérsenrechtlichen Publizititspflichten, wie die Ad-hoc-Publizitit

sowie die Halbjahresfinanzberichterstattung.

Kostenersparnis

Mit dem Wegfall der Publikums-Hauptversammlung auf Ebene der BHS tabletop entfallen auch
die damit verbundenen erheblichen Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung einer Publikums-
Hauptversammlung. Hierzu gehoren insbesondere die Kosten der Verdffentlichung der Einladung
zu der Publikums-Hauptversammlung im Bundesanzeiger, der Bereitstellung der entsprechenden
Réaumlichkeiten, der Berichte an die Publikums-Hauptversammlung sowie des Aufbereitens von

Informationen aufgrund erwarteter Aktionarsanfragen.

Da die BHS tabletop mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung als eigenstéindiger Rechtstri-
ger erlischt, entfallen doppelte Verwaltungsstrukturen bei der BHS tabletop und der BHS Ver-
waltung sowie die mit ihnen verbundenen Kosten. Dies gilt insbesondere beziiglich der Verwal-
tung in Form der Organe Vorstand und Aufsichtsrat der BHS tabletop.

Durch die Beendigung der Bérsennotierung fallen auf Ebene der BHS tabletop keine mit der Bér-
sennotierung verbundenen Kosten mehr an. Dazu zéhlen die Kosten fiir die Einhaltung erhdhter
Publizitdtsanforderungen sowie flir die Erstellung von Halbjahresberichten und fiir die Ad-hoc-

Publizitét.
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Keine Alternative zum geplanten verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out

Nach Auffassung der BHS Verwaltung sind mégliche Alternativen zum verschmelzungsrechtli-
chen Squeeze-Out nicht in gleichem Mafe geeignet, die vorstehend beschriebenen Ziele zu errei-
chen oder wiren im Vergleich zum verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out zumindest mit er-

heblichen Nachteilen verbunden.

Ein Ausschluss der Minderheitsaktiondre der BHS tabletop im Wege eines aktienrechtlichen
Squeeze-Out gemaB §§ 327a ff. AktG, eines libernahmerechtlichen Squeeze-Out gemifl § 39a
Wertpapieriibernahmegesetz (WpUG), oder einer aktienrechtlichen Eingliederung gemaf § 320
AktG kommen nicht in Betracht, da die BHS Verwaltung zur Durchfiihrung dieser MaBnahme
mindestens 95 % des Grundkapitals der BHS tabletop halten miisste. Die BHS Verwaltung ver-
figt nur {iber eine Beteiligung in H6he von 94,36 %.

Auch der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags wire nicht in gleichem
MalBe geeignet, die mit dem verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out verfolgten Ziele zu errei-
chen. Die Minderheitsaktiondre wiren weiterhin an der BHS tabletop beteiligt, weswegen auch
zukiinftig zeit- und kostenintensive Publikums-Hauptversammlungen durchzufiihren wiren. Fer-
ner konnten die Minderheitsaktionire Maflnahmen, die der Zustimmung der Hauptversammlung
bediirfen, durch Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklagen verzégem.

Eine Verschmelzung der BHS tabletop auf einen anderen Rechtstrager als die BHS Verwaltung
wire mit einem erhdhten Verfahrens- und Kostenaufwand verbunden. Den Minderheitsaktioni-
ren wiren bei einer solchen Verschmelzung Anteile an dem tibernehmenden Rechtstréiger zu ge-
wiéhren. Damit bliebe es bei dem Erfordernis der jéhrlichen Publikums-Hauptversammlung. Auch
die anvisierten Vorteile der Kostenersparnis sowie der erhéhten Flexibilitit und Transaktionssi-
cherheit lieen sich nicht realisieren. Entsprechendes gilt bei einer Verschmelzung der BHS tab-
letop auf die BHS Verwaltung ohne Ausschluss der Minderheitsaktionre.

Auch eine Abwirtsverschmelzung der BHS Verwaltung auf die BHS tabletop wiirde nicht zu den
gewiinschten Ergebnissen fiihren. Die Abwirtsverschmelzung lieBe die Borsennotierung der BHS
tabletop sowie das Erfordernis einer Publikums-Hauptversammlung unberiihrt. Weiterhin siahe
sich eine Abwirtsverschmelzung erhhten Transaktionsrisiken ausgesetzt, da Streitigkeiten iiber
die Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses der Anteile nicht in einem Spruchverfahren ge-
méf §§ 14 Abs. 2, 15 UmwG, sondern in einem Anfechtungsverfahren zu kliren wiren.

Zuletzt wire auch ein Widerruf der Bérsennotierung der BHS tabletop, also ein sogenanntes De-
listing, nicht in gleichem MaBle geeignet, die mit dem verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out
verfolgten Ziele zu erreichen. Die BHS tabletop wiirde durch ein Delisting zwar die Kosten der
Borsennotierung einsparen. Allerdings lieflen sich die Ziele der Vereinfachung der Konzernstruk-
tur sowie die erhdhte Flexibilitat und Transaktionssicherheit nicht herbeifiihren, da ein Delisting
nicht zu einem Ausschluss der Minderheitsaktionére fiihrt. Zudem wire ein Delisting gemaB § 39
Abs. 2 BorsenG mit einem kostenaufwindigen Angebot zum Erwerb aller noch nicht von BHS
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Verwaltung gehaltenen BHS tabletop-Aktien nach den Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes verbunden.

Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien auf den Hauptaktionir

Die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre auf die Hauptak-
tiondrin im Wege eines verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out gemaB §§ 62 Abs. 5 UmwG,
327a ff. AktG werden im Folgenden zunéchst allgemein sowie anschlieend konkret fiir die be-
absichtigte Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der BHS tabletop auf die BHS Ver-

waltung dargelegt.

Uberblick iiber die gesetzlichen Voraussetzungen

Gemil § 62 Abs. 5 Satz 1 und Abs. 1 UmwG kann die Hauptversammlung einer iibertragenden
Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit der Verschmelzung einer Aktiengesellschaft zur Auf-
nahme auf eine andere Aktiengesellschaft geméB §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG innerhalb von drei
Monaten nach Abschluss eines Verschmelzungsvertrags einen Beschluss nach § 327a Abs. 1
Satz 1 AktG iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf die Hauptaktionérin
gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung fassen, wenn der Hauptaktionirin Aktien in
Hoéhe von neun Zehnteln des Grundkapitals gehoren.

Ein gesonderter Verschmelzungsbeschluss im Sinne des § 13 UmwG muss dann weder von der
Hauptversammlung der iibertragenden Aktiengesellschaft, § 62 Abs. 4 Satz 2 UmwG, noch von
der Hauptversammlung der iibernehmenden Aktiengesellschaft, § 62 Abs. 1 Satz 1 UmwG, ge-

fasst werden.

Gemil § 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG muss der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf die Angabe
enthalten, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der Minderheitsaktio-

nére der iibertragenden Gesellschaft vorgesehen ist.

Nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags sind gemaf §§ 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3 Satz 1, 63
Abs. 1 UmwG fiir die Dauer eines Monats in den Geschéftsrdumen oder auf der Internetseite der
ibernehmenden Gesellschaft (i) der Verschmelzungsvertrag oder sein Entwurf, (ii) die Jahresab-
schliisse und die Lageberichte (soweit solche nach den bilanzrechtlichen Vorschriften zu erstellen
waren) der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager fiir die letzten drei Geschéftsjahre, (iii)
der von den an der Verschmelzung beteiligten Rechtstragern ggf. erstattete Verschmelzungsbe-
richt und (iv) der vom gerichtlich ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Priifer erstattete
Verschmelzungspriifungsbericht zur Einsicht der Aktionére auszulegen bzw. zu verdffentlichen.
Zusitzlich zu den Jahresabschliissen ist eine Zwischenbilanz nach néherer MaBigabe des § 63
Abs. 1 Nr. 3, Abs. 2 UmwG auszulegen bzw. zu verdffentlichen, falls sich der letzte Jahresab-
schluss auf ein Geschiftsjahr bezieht, das mehr als sechs Monate vor dem Abschluss des Ver-
schmelzungsvertrags oder der Aufstellung seines Entwurfs abgelaufen ist.
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Gleichzeitig hat der Vorstand der iibernehmenden Gesellschaft gemif} § 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3
Satz 2 UmwG einen Hinweis auf die bevorstehende Verschmelzung in den Gesellschaftsblittern
der libernehmenden Gesellschaft bekannt zu machen und den Verschmelzungsvertrag oder seinen
Entwurf zum Register der iibernehmenden Gesellschaft einzureichen.

Innerhalb von drei Monaten nach dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags kann die Haupt-
versammlung der {ibertragenden Gesellschaft einen Ubertragungsbeschluss gemaB § 327a Abs. 1
Satz 1 AktG iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf die Hauptaktionarin

fassen, § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwaG.

Die Hauptaktionérin legt gemal §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 1 Satz 1 AktG die Héhe
der angemessenen Barabfindung fest, die den Minderheitsaktiondren der iibertragenden Gesell-
schaft fiir die Ubertragung ihrer Aktien auf die Hauptaktionirin zu gewéhren ist. Die Barabfin-
dung muss die Verhiltnisse der libertragenden Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Hauptversammlung beriicksichtigen. Der Vorstand der tibertragenden Gesellschaft ist gemiB
§§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 1 Satz 2 AktG verpflichtet, der Hauptaktionirin die Un-
terlagen zur Verfligung zu stellen und die Auskiinfte zu erteilen, die diese fiir die Ermittlung und
Festlegung der angemessenen Barabfindung benatigt.

GemilB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 1 AktG muss die Hauptaktiondrin der
Hauptversammlung der iibertragenden Gesellschaft einen schriftlichen Bericht erstatten, in wel-
chem sie die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire darlegt
und die Angemessenheit der Barabfindung erlautert und begriindet.

Die Angemessenheit der Barabfindung ist gemél §§ 62 Abs. 5 Satz 8 Umw@G, 327¢ Abs. 2 Satz 2
bis 4 AktG durch einen oder mehrere sachverstindige Priifer zu priifen. Diese werden auf Antrag
der Hauptaktionérin vom Gericht ausgewéhlt und bestellt. Der sachverstéindige Priifer berichtet
schriftlich liber das Ergebnis seiner Priifung. Der Priifungsbericht geméB §§ 62 Abs. 5 Satz 8
UmwG, 327c Abs. 2 Satz 4, 293¢ Abs. 1 AktG ist mit einer Erkldrung dariiber abzuschlieBen, ob
die von der Hauptaktionérin festgelegte Barabfindung angemessen ist.

Die Hauptaktiondrin muss dem Vorstand der iibertragenden Gesellschaft vor der Einberufung der
Hauptversammlung gemilB § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, § 327b Abs. 3 AktG die Erklirung eines
im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten Kreditinstituts tibermit-
teln, durch die das Kreditinstitut die Gewahrleistung fiir die Erfiillung der Verpflichtung der
Hauptaktionarin iibernimmt, den Minderheitsaktioniren nach Wirksamwerden des Ubertragungs-
beschlusses unverziiglich die festgelegte Barabfindung fiir die {ibergegangenen Aktien zu zahlen.

Ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung der iibertragenden Gesellschaft, die
{iber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf die Hauptaktiondrin beschlieBen
soll, sind gemaf §§ 62 Abs. 5 Satz 5 und 8 UmwG, 327¢ Abs. 3 AktG (i) der Verschmelzungs-
vertrag oder sein Entwurf, (ii) der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses, (iii) die Jahresab-
schliisse und Lageberichte (soweit solche nach den bilanzrechtlichen Vorschriften zu erstellen
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5.2.1

waren) der tibertragenden Gesellschaft fiir die letzten drei Geschiftsjahre, (iv) der von der Haupt-
aktionrin erstattete Ubertragungsbericht und (v) der von dem gerichtlich ausgewahlten und be-
stellten sachverstdndigen Priifer erstattete Priifungsbericht zur Angemessenheit der im Rahmen
des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out zu zahlenden Barabfindung zur Einsicht der Aktio-
nére auszulegen. Auf Verlangen ist jedem Aktiondr unverziiglich und kostenlos eine Abschrift
dieser Unterlagen zu erteilen. Die Pflicht zur Auslegung und Ubersendung dieser Unterlagen ent-
fallt, wenn sie fiir denselben Zeitraum iiber die Internetseite der iibertragenden Gesellschaft zu-
ganglich sind. Die Unterlagen sind gemaB §§ 62 Abs. 5 Satz 5 und 8 UmwG, 327d Satz 1 AktG
auch in der Hauptversammlung der iibertragenden Gesellschaft zugénglich zu machen.

Nachdem die Hauptversammlung die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre auf die
Hauptaktionérin beschlossen hat, muss der Vorstand der tibertragenden Gesellschaft gemiB §§ 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 1 Satz 1 AktG den Ubertragungsbeschluss zur Eintragung in das
Handelsregister des Sitzes der iibertragenden Gesellschaft anmelden. Die Vorstinde der iibertra-
genden Gesellschaft und der iibernehmenden Gesellschaft miissen auerdem die Verschmelzung
zur Eintragung in das Handelsregister des jeweiligen Sitzes ihrer Gesellschaft anmelden, § 16

Abs. 1 Satz 1 UmwG.

Die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Handelsregister des Sitzes der iibertragenden
Gesellschaft ist gemidl § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG mit dem Vermerk zu versehen, dass der Uber-
tragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Register des Sitzes
der iibernechmenden Aktiengesellschaft wirksam wird. Die Verschmelzung darf in das Register
des Sitzes der tibernechmenden Gesellschaft erst eingetragen werden, nachdem sie im Handelsre-
gister des Sitzes der iiberiragenden Gesellschaft eingetragen worden ist, § 19 Abs. 1 Satz 1
UmwG. Mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der iiberneh-
menden Gesellschaft wird die Verschmelzung wirksam, § 20 Abs. 1 UmwG. Die Eintragung der
Verschmelzung in die Handelsregister der Sitze beider an der Verschmelzung beteiligten Rechts-
trager wiederum wird aufgrund der im Verschmelzungsvertrag vorzusehenden aufschiebenden
Bedingungen erst vorgenommen, wenn der Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister des
Sitzes der iibertragenden Gesellschaft eingetragen ist.

Mit der zeitlich letzten Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister des Sitzes der iiber-
nehmenden Gesellschaft wird auch der Ubertragungsbeschluss wirksam. Damit gehen alle Aktien
der Minderheitsaktionire der iibertragenden Gesellschaft gemafl §§ 62 Abs. 5 Satz 7 und 8
Umw@G, 327e Abs. 3 Satz 1 AktG kraft Gesetzes auf die Hauptaktionarin iiber. Die Minderheits-
aktionére erhalten im Gegenzug den Anspruch auf Zahlung der festgelegten Barabfindung.

Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen im konkreten Fall
Rechtsform der beteiligten Rechtstriiger; Beteiligungshiohe

Die BHS Verwaltung und die BHS tabletop sind Aktiengesellschaften deutschen Rechts.
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5.2.3

Im Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertragungsberichts hilt dic BHS Verwaltung unmit-
telbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 Aktien der BHS tabletop. Dies entspricht einem rech-
nerischen Anteil am Grundkapital von EUR 8.231.820,37 und damit einer Beteiligung von
94,36 %. Eine entsprechende Depotbestitigung der Commerzbank AG ist diesem Ubertragungs-
bericht als Anlage 2 beigefiigt. Der BHS Verwaltung gehoren somit mehr als neun Zehntel des
Grundkapitals der BHS tabletop; sie ist damit Hauptaktionérin im Sinne des § 62 Abs. 5 Satz |
UmwG. Die BHS Verwaltung war auch bereits zum Zeitpunkt des Abschlusses des Verschmel-
zungsvertrags am 30. Juni 2020 sowie zum Zeitpunkt des an den Vorstand der BHS tabletop
gerichteten konkretisierten Ubertragungsverlangens vom 3. August 2020 Hauptaktionérin der
BHS tabletop im Sinne des § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG.

Verlangen und konkretisiertes Verlangen der BHS Verwaltung nach Ausschluss der Min-
derheitsaktioniire

Mit ihrem Schreiben vom 1. April 2020 hat die BHS Verwaltung den Vorstand der BHS tabletop
iiber ihre Absicht, eine Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung zum Zwecke
der Vereinfachung der Konzernstruktur durchzufiihren, informiert. Ferner hat die BHS Verwal-
tung dem Vorstand der BHS tabletop in diesem Schreiben vorgeschlagen, in Verhandlungen iiber
den Abschluss eines Verschmelzungsvertrags einzutreten. Die BHS Verwaltung hat an den Vor-
stand in diesem Schreiben zudem das Verlangen nach § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG i.V.m. § 62
Abs. 1 und Abs. 5 UmwG gerichtet, die Hauptversammlung der BHS tabletop iiber die Ubertra-
gung der Aktien der Minderheitsaktiondre der BHS tabletop auf die Hauptaktionirin gegen Ge-
wihrung einer angemessenen Barabfindung geméfl dem Verfahren zum Ausschluss von Minder-
heitsaktiondren nach §§ 327a ff. AktG beschliefen zu lassen.

Nach Festlegung der Barabfindung hat die BHS Verwaltung ihr Verlangen gemiB §§ 62 Abs. 5
Satz 1, 8 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG mit Schreiben vom 3. August 2020, welches diesem
Ubertragungsbericht als Anlage 5 in Kopie beigefiigt ist, unter Angabe der von ihr festgelegten
angemessenen Barabfindung in Héhe von EUR 9,83 je BHS tabletop-Aktie konkretisiert. Sie hat
den Vorstand der BHS tabletop gebeten, zu veranlassen, dass die Hauptversammlung der BHS
tabletop am 22. September 2020 iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf
die BHS tabletop gegen Gewdhrung der angemessenen Barabfindung beschliefit. Die BHS Ver-
waltung hat der BHS tabletop einen entsprechenden Beschlussvorschlag fiir den Ubertragungs-

beschluss iibermittelt.
Abschluss des Verschmelzungsvertrags

Am 30. Juni 2020 haben die BHS Verwaltung und die BHS tabletop einen Verschmelzungsver-
trag geschlossen, mit welchem die BHS tabletop als iibertragende Gesellschaft ihr Vermdgen als
Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Auflosung ohne Abwicklung gemiB §§ 2 Nr. 1, 4
ff., 60 ff. UmwG auf die BHS Verwaltung als iibernchmende Gesellschaft iibertrigt. Eine Kopie
des Verschmelzungsvertrags ist diesem Ubertragungsbericht als Anlage 3 beigefiigt. Die Wirk-
samkeit des Verschmelzungsvertrags steht gemafl dessen Ziffer 8 unter der aufschiebenden Be-
dingung, dass der Beschluss der Hauptversammlung der BHS tabletop gemif} §§ 62 Abs. 5 Satz 1
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UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der
BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionérin in das Handelsregister des Sitzes der
BHS tabletop — mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der ﬂbertragungsbe-
schluss gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der
BHS Verwaltung wirksam wird — eingetragen wird.

Der am 30. Juni 2020 zwischen der BHS Verwaltung und der BHS tabletop abgeschlossene Ver-
schmelzungsvertrag (UR Nr. F 3192/2020 des Notars Dr. Sebastian Franck, LL.M. in Miinchen)
enthélt gemaf § 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG in seiner Ziffer 3 die Angabe, dass im Zusammenhang
mit der Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung der Ausschluss der Minder-
heitsaktionire der BHS tabletop gemaf §§ 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG

beschlossen werden soll.

Der Aufsichtsrat der BHS tabletop hat dem Abschluss des Verschmelzungsvertrages am 29. Juni
2020 zugestimmt. Eine Zustimmung der Hauptversammlungen der BHS tabletop oder der BHS
Verwaltung zum Verschmelzungsvertrag ist nicht erforderlich. Der Zustimmung der Hauptver-
sammlung der BHS tabletop zu diesem Vertrag bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmel-
zung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und 2 UmwG nicht, wenn ein Ubertragungsbeschluss gefasst und
mit einem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG in das Handelsregister eingetragen wurde.
Der Zustimmung der Hauptversammlung der BHS Verwaltung bedarf es gemiB § 62 Abs. 1, 2
Satz 1 UmwG nur dann, wenn Aktionére der BHS Verwaltung, deren Anteile zusammen 5 % des
Grundkapitals der BHS Verwaltung erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung verlan-
gen, in der iiber die Zustimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige Aktion-
rin der BHS Verwaltung, die Serafin 13. Verwaltungs GmbH, hat gegeniiber der BHS Verwaitung
erklart, von diesem Recht keinen Gebrauch zu machen.

Auslage von Unterlagen im Hinblick auf die Verschmelzung; Bekanrntmachung; Einrei-
chung des Verschmelzungsvertrags zum Handelsregister

Nach dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags wurden gemifl § 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3
Satz 1, 63 Abs. 1 UmwG die folgenden Unterlagen in den Geschéftsraumen der BHS Verwaltung

zur Einsicht der Aktiondre der BHS Verwaltung ausgelegt:

e der Verschmelzungsvertrag zwischen der BHS Verwaltung als {ibernehmender Gesellschaft
und der BHS tabletop als iibertragender Gesellschaft vom 30. Juni 2020;

» die Jahresabschliisse und die Lageberichte, die Konzernabschliisse und die Konzernlagebe-
richte der BHS tabletop fiir die Geschéftsjahre 2017, 2018 und 2019;

o die Jahresabschliisse der BHS Verwaltung fiir die Geschiftsjahre 2017, 2018 und 2019;

e der gemdf § 8 UmwG vorsorglich erstattete gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vor-
stinde der BHS Verwaltung und der BHS tabletop vom 3. August 2020;
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e der gemiB §§ 60, 12 UmwG vorsorglich erstattete Priifungsbericht des vom Landgericht
Niirnberg-Fiirth ausgewihlten und bestellten gemeinsamen sachverstindigen Priifers
WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler, {iber die Priifung des Verschmel-
zungsvertrags zwischen der BHS Verwaltung und der BHS tabletop vom 31. Juli 2020;

o der gemal §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 2 und 4 AktG erstattete Priifungs-
bericht des vom Landgericht Niirnberg-Fiirth ausgewahlten und bestellten sachverstéindigen
Priifers WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler, iiber die Priifung der Ange-
messenheit der Barabfindung vom 31. Juli 2020; und

e dieser Ubertragungsbericht der BHS Verwaltung.

Die alleinige Aktionédrin der BHS Verwaltung, die Serafin 13. Verwaltungs GmbH, hat gegeniiber
der BHS Verwaltung erklirt, auf die Auslage dieser Dokumente zu verzichten.

Die genannten Unterlagen werden auch in der ordentlichen Hauptversammlung der BHS tabletop
am 22. September 2020 zugénglich sein. Weiterhin hat die BHS tabletop die vorstehenden Un-
terlagen auf ihrer Internetseite unter https://www.bhs-tabletop.de/de/investor-relations/Finanzka-
lender-und-Hauptversammlung zugénglich gemacht und wird sie auch weiterhin dort jedenfalls
bis zum Ende der Hauptversammlung der BHS tabletop, die iiber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionére beschlieit, zuganglich machen.

Der Vorstand der BHS Verwaltung und héchst vorsorglich der Vorstand der BHS tabletop haben
unverziiglich nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags gemal §§ 62 Abs. 5 Satz 3, Abs. 3
Satz 2 UmwG einen Hinweis auf die bevorstehende Verschmelzung im Bundesanzeiger bekannt-
gemacht. Die BHS Verwaltung und die BHS tabletop haben zudem den Verschmelzungsvertrag
unverziiglich zum Handelsregister ihres Sitzes eingereicht.

Der Entwurf des Verschmelzungsvertrags wurde ferner dem zustandigen Betriebsrat bei der BHS
tabletop unter Wahrung der Frist des §§ 5 Abs. 3, 62 Abs. 5 Satz 4 UmwG zugeleitet. Bei der
BHS tabletop sind der Gesamtbetriebsrat der BHS tabletop sowie die Betriebsrite der Betriebe
Weiden und Schénwald zusténdig. Der Betriebsrat in Schonwald ist ebenfalls zusténdig fiir den
Standort in Selb einschlieBlich dem Dekorations- und Logistikzentrum in Selb. Da die BHS Ver-
waltung keinen Betriebsrat hat, bestand insofern keine Zuleitungspflicht gemiB §§ 5 Abs. 3, 62

Abs. 5 Satz 4 UmwQG.
Festlegung der angemessenen Barabfindung

Die Hauptaktiondrin BHS Verwaltung muss gemifl §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 1
Satz I AktG die Hohe der angemessenen Barabfindung unter Beriicksichtigung der Verhiltnisse
der BHS tabletop als ibertragende Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Haupt-

versammlung festlegen.

Die BHS Verwaltung hat die angemessene Barabfindung auf der Grundlage einer Unternehmens-
bewertung der BHS tabletop festgelegt, welche R6dl & Partner im Auftrag der BHS Verwaltung
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5.2.7

durchgefiihrt hat. R6dl & Partner hat der BHS Verwaltung das Ergebnis der Unternechmensbe-
wertung der BHS tabletop in seiner Gutachtlichen Stellungnahme vorgelegt, in der entsprechende
Angaben und Erlduterungen zum Unternehmenswert der BHS tabletop und zur Ermittlung der
angemessenen Barabfindung gemif § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG zum Bewertungsstichtag enthal-

ten sind.

Auf der Grundlage dieser Unternehmensbewertung hat die BHS Verwaltung die Barabfindung
gemal §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UnwG, 327b Abs. 1 Satz 1 AktG auf

EUR 9,83 je Stiickaktie der BHS tabletop

festgelegt. Dic Angemessenheit der Barabfindung wird nachstehend unter Ziffer 8 dieses Uber-
tragungsberichts sowie ausfiihrlich in der diesem Ubertragungsbericht als Anlage 4 beigefiigten
Gutachtlichen Stellungnahme von R6dl & Partner erlautert und begriindet.

Priifung der Angemessenheit der Barabfindung

Die Angemessenheit der Barabfindung ist geméB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 2 Satz 2
bis 4 AktG durch einen auf Antrag der Hauptaktiondrin gerichtlich ausgewahlten und bestellten
sachverstéindigen Priifer zu priifen. Auf Antrag der BHS Verwaltung hat das zusténdige Landge-
richt Niiberg-Fiirth WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler als sachverstindigen
Priifer der Angemessenheit der Barabfindung anldsslich der beabsichtigten Ubertragung von Ak-
tien der Minderheitsaktiondre auf die Hauptaktionérin bestellt.

WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler erstattet iiber das Ergebnis der Priifung
der Angemessenheit der Barabfindung gemal §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 2 bis
4, 293¢ AktG einen gesonderten Priifungsbericht. Auch dieser Priifungsbericht wird den Aktio-
néren der BHS tabletop im Vorfeld und wéhrend der Hauptversammlung der BHS tabletop zu-
génglich sein (dazu nachfolgend unter Ziffer 5.2.9 dieses Ubertragungsberichts).

Ubermittlung der Gewihrleistungserklirung eines Kreditinstituts

Die Commerzbank AG hat mit Erkidrung vom 30. Juli 2020 im Wege eines selbststindigen Ga-
rantieversprechens die Gewahrleistung fiir die Erfiillung der Verpflichtung der BHS Verwaltung
Uibernommen, den Minderheitsaktiondren der BHS tabletop unverziiglich die festgelegte Barab-
findung in Héhe von EUR 9,83 je Stiickaktie der BHS tabletop zu zahlen, nachdem der Ubertra-
gungsbeschluss wirksam geworden ist, d.h. sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsre-
gister des Sitzes der BHS tabletop als auch (ii) die Verschmelzung im Handelsregister des Sitzes
der BHS Verwaltung eingetragen sind. Die Gewahrleistungserkldrung ist diesem Ubertragungs-
bericht in Kopie als Anlage 6 beigefiigt. Die Commerzbank AG ist ein in der Bundesrepublik
Deutschland zum Geschiftsbetrieb befugtes Kreditinstitut.

Die Gewihrleistungserklarung der Commerzbank AG gibt den Minderheitsaktioniren der BHS
tabletop ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Ubertragungsbeschlusses einen unmittelba-
ren und unaufhebbaren Anspruch gegen die Commerzbank AG auf Zahlung der auf ihre Aktien
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entfallenden festgelegten Barabfindung. Die Gewéhrleistungserkldrung umfasst die Erfiillung der
Verpflichtung der BHS Verwaltung zur Verzinsung der Barabfindung gemaB §§ 62 Abs. 5 Satz 8
UmwG, 327b Abs. 2 AktG. Im Ubrigen ist die Gewdhrleistungserkldrung in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorgaben auf die von der Hauptaktionérin festgelegte Barabfindung be-
schrinkt. Wiirde ein Gericht im Rahmen eines etwaigen Spruchverfahrens die Angemessenheit
der Barabfindung nachtriglich hoher festlegen, wire der Differenzbetrag nicht von der Gew#hr-

leistungserklérung umfasst.

Anders als bei einem aktienrechtlichen Squeeze-Out nach §§ 327a ff. AktG, bei dem der Uber-
tragungsbeschluss gemé § 327e Abs. 3 Satz 1 AktG bereits mit seiner Eintragung in das Han-
delsregister wirksam wird, gilt fiir den verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out eine hiervon ab-
weichende Regelung. GemiB § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG ist die Eintragung des Ubertragungsbe-
schlusses mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der Ver-
schmelzung in das Handelsregister des Sitzes der iibernehmenden Gesellschaft wirksam wird.
Folglich entsteht auch die Verpflichtung des Hauptaktiondrs zur Zahlung der festgelegten Barab-
findung erst zu diesem Zeitpunkt. Dies bedeutet fiir die Gewahrleistungserklirung nach §§ 62
Abs. 5 Satz 7 und Satz 8 UmwG, 327b Abs. 3 AktG im Rahmen des verschmelzungsrechtlichen
Squeeze-Out, dass sich diese nicht auf den Zeitpunkt der Eintragung, sondern auf den Zeitpunkt
des Wirksamwerdens des — mit dem Vorbehaltsvermerk des § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG eingetra-
genen — Ubertragungsbeschlusses beziehen muss.

Nach Maf3gabe der §§ 327b Abs. 3 AktG, 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG wurde die Gewihrleistungs-
erklarung der Commerzbank AG dem Vorstand der BHS tabletop vor Einberufung der Hauptver-
sammlung der BHS tabletop {ibermittelt, im Rahmen derer iiber den Ausschluss der Minderheits-

aktionére beschlossen werden soll.

Ubertragungsbericht

Mit dem vorliegenden Ubertragungsbericht erstattet die BHS Verwaltung als Hauptaktionérin der
Hauptversammlung der BHS tabletop den gemaf §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 1
AktG vorzulegenden Ubertragungsbericht iiber die beabsichtigte Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionére der BHS tabletop gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung.

Dieser Ubertragungsbericht wird den Aktionéren im Vorfeld und wéhrend der Hauptversamm-
lung der BHS tabletop zuginglich sein (siehe dazu die nachstehende Ziffer 5.2.9 dieses Ubertra-

gungsberichts).
Zuginglichmachen von Unterlagen zur Vorbereitung der Hauptversammlung

Ab dem Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung der BHS tabletop, die iiber die Uber-
tragung der Aktien der Minderheitsaktionédre auf die Hauptaktionérin beschlieBen soll, kénnen
die nachstehend aufgefiihrten Unterlagen auf der Internetseite der BHS tabletop eingesehen wer-

den.
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Ferner werden diese Unterlagen auch wahrend der ordentlichen Hauptversammlung der BHS tab-
letop am 22. September 2020 zugénglich sein:

e der Verschmelzungsvertrag zwischen der BHS Verwaltung als iibernechmender Gesellschaft
und der BHS tabletop als iibertragender Gesellschaft vom 30. Juni 2020;

e die Jahresabschliisse und die Lageberichte, dic Konzernabschliisse und die Konzernlagebe-
richte der BHS tabletop fiir die Geschéftsjahre 2017, 2018 und 2019;

e die Jahresabschliisse der BHS Verwaltung fiir die Geschiftsjahre 2017, 2018 und 2019;

e der gemil § 8 UmwG vorsorglich erstattete gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vor-
stinde der BHS Verwaltung und der BHS tabletop vom 3. August 2020;

o der gemaB §§ 60, 12 UmwG vorsorglich erstattete Priifungsbericht des vom Landgericht
Niirnberg-Firth ausgewdhlten und bestellten gemeinsamen sachverstindigen Priifers
WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler, iiber die Priifung des Verschmel-
zungsvertrags zwischen der BHS Verwaltung und der BHS tabletop vom 31. Juli 2020;

e der gemdB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 2 und 4 AktG erstattete Priifungs-
bericht des vom Landgericht Niirnberg-Fiirth ausgewéhlten und bestellten sachverstindigen
Priifers WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler, iiber die Priifung der Ange-
messenheit der Barabfindung vom 31. Juli 2020;

e der Entwurf des Ubertragungsbeschlusses;

e die Gewihrleistungserkldrung der Commerzbank AG gemiB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG,
327b Abs. 3 AktG vom 30. Juli 2020; und

o dieser Ubertragungsbericht der BHS Verwaltung.
5.2.10 Ubertragungsbeschluss innerhalb von drei Monaten nach Abschluss der Verschmelzung

Der Verschmelzungsvertrag zwischen der BHS Verwaltung und der BHS tabletop wurde am
30. Juni 2020 abgeschlossen (siehe hierzu Ziffer 5.2.3 dieses Ubertragungsberichts). Die ordent-
liche Hauptversammlung der BHS tabletop am 22. September 2020 soll die Ubertragung der Ak-
tien der Minderheitsaktionire der BHS tabletop auf die Hauptaktionérin beschlieBen. Somit wird
die zeitliche Vorgabe gemiB § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG gewahrt, wonach der Ubertragungsbe-
schluss innerhalb von drei Monaten nach dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags zu fassen

ist.
Die Hauptaktionérin hat der BHS tabletop folgenden Entwurf des Ubertragungsbeschlusses iiber-

mittelt:

"Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der iibrigen Aktiondre der BHS tabletop Akti-
engesellschaft (Minderheitsaktiondire) werden gemdfi § 62 Absatz 5 Umwandlungsgesetz
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i.V.m. §§ 327a ff. Aktiengesetz gegen Gewdhrung einer von der BHS Verwaltungs Aktien-
gesellschafi mit Sitz in Miinchen (Hauptaktiondrin) zu zahlenden angemessenen Barabfin-
dung in Hohe von EUR 9,83 je auf den Inhaber lautender Stiickaktie der BHS tabletop
Aktiengesellschaft auf die Hauptaktiondrin iibertragen."

Wesentlicher Inhalt dieses Beschlusses ist damit die Ubertragung der von den Minderheitsaktio-
ndren der BHS tabletop gehaltenen Aktien auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionirin gegen
Gewihrung einer angemessenen Barabfindung in H6he von EUR 9,83 je Stiickaktie der BHS tab-

letop.

Der Beschluss der Hauptversammlung iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire
auf die Hauptaktionérin gemif §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG bedarf der
einfachen Stimmenmehrheit im Sinne von § 133 Abs. 1 AktG. Bei der Beschlussfassung ist die
Hauptaktionérin stimmberechtigt; ein Stimmrechtsausschluss besteht nicht.

5.2.11 Eintragung in das Handelsregister

a)

6410247401

Ubertragungsbeschluss

Nach Beschlussfassung der Hauptversammlung am 22. September 2020 {iber die Ubertra-
gung der Aktien der Minderheitsaktionire auf die Hauptaktionarin, wird der Vorstand der
BHS tabletop gemiB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 1 Satz 1 AktG den Ubertra-
gungsbeschluss zur Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der BHS tabletop anmel-
den. Der Anmeldung des Ubertragungsbeschlusses sind gemi$ §§ 62 Abs. 5 Satz 6 und
Satz 8 UmwG, 327e Abs. 1 Satz 2 AktG der Verschmelzungsvertrag sowie die Nieder-
schrift des Ubertragungsbeschlusses nebst Anlagen jeweils in Ausfertigung oder 6ffentlich

beglaubigter Abschrift beizufiigen.

Bei der Anmeldung hat der Vorstand gemaB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 2, 319
Abs. 5 Satz 1 AktG zu erkliren, dass eine Klage gegen die Wirksamkeit des Ubertragungs-
beschlusses nicht oder nicht fristgerecht erhoben oder eine solche Klage rechtskriiftig ab-
gewiesen oder zuriickgenommen worden ist, sogenannte Negativerkldrung, Ohne eine sol-
che Negativerklirung darf der Ubertragungsbeschluss gemaB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG,
327e Abs. 2, 319 Abs. 5 Satz 2 AktG grundsétzlich nicht eingetragen werden. Der Negati-
verkldrung steht es gleich, wenn das gemiB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 2, 319
Abs. 6 Satz 7 AktG zustéindige Oberlandesgericht Niirnberg im Fall der Erhebung einer
Klage gegen die Wirksamkeit des Ubertragungsbeschlusses gemiB §§ 62 Abs. 5 Satz 8
UmwG, 327¢ Abs. 2,319 Abs. 6 Satz 1 AktG auf Antrag der BHS tabletop durch Beschluss
festgestellt hat, dass die Erhebung der Klage der Eintragung nicht entgegensteht, sogenann-
ter Freigabebeschluss.

Ein solcher Freigabebeschluss ergeht, wenn (i) die Klage unzuldssig oder offensichtlich
unbegriindet ist, (ii) der Kldger nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags
durch Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung einen
anteiligen Betrag von mindestens EUR 1.000 am Grundkapital der BHS tabletop hilt (das
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b)

entspricht 392 Aktien), oder (iii) das alsbaldige Wirksamwerden des Hauptversammlungs-
beschlusses vorrangig erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen
Nachteile fiir dic BHS tabletop und ihre Aktiondre nach freier Uberzeugung des Gerichts
die Nachteile fiir den Antragsgegner iiberwiegen, es sei denn, es liegt eine besondere
Schwere des RechtsverstoBes vor, §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327e Abs. 2, 319 Abs. 6
Satz 3 AktG. Der Freigabebeschluss ist gemaf3 §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327e Abs. 2,
319 Abs. 6 Satz 9 AktG unanfechtbar.

Die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses ist gemaB § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG mit dem
Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im
Register des Sitzes der BHS Verwaltung als iibernehmendem Rechtstriger wirksam wird.

Verschmelzung

Die Vorstinde der BHS tabletop und der BHS Verwaltung miissen auBerdem die Ver-
schmelzung zur Eintragung in das Handelsregister des jeweiligen Sitzes ihrer Gesellschaf-
ten anmelden, § 16 Abs. 1 Satz 1 UmwG. Mit der Eintragung der Verschmelzung in das
Handelsregister des Sitzes der BHS Verwaltung, die gemif} § 19 Abs. 1 Satz 1 UmwG erst
nach der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister der BHS tabletop vorge-
nommen werden darf, wird die Verschmelzung wirksam, § 20 Abs. 1 UmwG.

Da die Wirksamkeit der Verschmelzung gemi8 Ziffer 8.1 des Verschmelzungsvertrags un-
ter der aufschiebenden Bedingung der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das
Handelsregister der BHS tabletop steht, wird die Eintragung der Verschmelzung in das
Handelsregister des Sitzes der BHS tabletop und der BHS Verwaltung erst nach der Ein-

tragung des Ubertragungsbeschlusses vorgenommen.

Gleichzeitig mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung durch die Eintragung der Ver-
schmelzung in das Handelsregister des Sitzes der BHS Verwaltung wird auch der Ubertra-
gungsbeschluss wirksam und die Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop gehen
gegen Gewahrung des Anspruchs auf angemessene Barabfindung auf die BHS Verwaltung
als Hauptaktiondrin iiber. Im Gegenzug erhalten die Minderheitsaktionire die festgelegte

Barabfindung.

Folgen der Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktioniire auf die BHS Verwaltung

Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktioniire auf die Hauptaktioniirin

Die Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop gehen mit dem Wirksamwerden des Uber-
tragungsbeschlusses gemif} §§ 62 Abs. 5 Satz 7 und 8 UmwG, 327e Abs. 3 Satz 1 AktG auf die
BHS Verwaltung als Hauptaktionérin iiber. Der Ubertragungsbeschluss wird wirksam, wenn und
sobald sowohl der Beschluss der Hauptversammlung der BHS tabletop iiber die Ubertragung der
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Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung in das Handelsregis-
ter des Sitzes der BHS tabletop als auch die Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes der

Hauptaktionirin BHS Verwaltung eingetragen sind.

Mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses werden die Aktien der Minderheitsaktio-
ndre kraft Gesetzes auf die BHS Verwaltung iibertragen. Gesonderte Verfligungsgeschiifte iiber
die Ubertragung sind nicht notwendig und im Ubrigen auch nicht zulissig.

Die Minderheitsaktiondre verlieren mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses kraft
Gesetzes alle ihnen bisher als Aktion4re der BHS tabletop zustehenden Mitgliedschaftsrechte. Im
Gegenzug fiir die Ubertragung ihrer Aktien erhalten die Minderheitsaktionire gemafl §§ 62
Abs. 5 UmwG, 327a ff. AktG mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses den An-
spruch auf Zahlung einer angemessenen Barabfindung gegen die BHS Verwaltung.

Die BHS Verwaltung erwirbt mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses die Rechts-
stellung als Aktiondrin und damit alle Mitgliedschaftsrechte aus den Aktien der Minderheitsakti-
onére. Gleichzeitig geht mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Sitzes
der BHS Verwaltung das Vermogen der BHS tabletop als Ganzes im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge auf die BHS Verwaltung iiber, § 20 Abs. 1 Nr. 1 UmwG; die BHS tabletop erlischt als
eigenstindiger Rechtstréiger, § 20 Abs. 1 Nr. 2 Satz 1 UmwG. Mithin erléschen mit dem Wirk-
samwerden der Verschmelzung auch die mitgliedschaftlichen Rechte aus den Aktien an der BHS

tabletop.

Die Urkunden iiber die Aktien der BHS tabletop, soweit sie im Eigentum oder Miteigentum der
Minderheitsaktionére stehen, verbriefen nach Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses bzw.
der Verschmelzung nicht mehr das Mitgliedschaftsrecht der Minderheitsaktiondre an der BHS
tabletop, sondern ausschlielich den Anspruch der Minderheitsaktiondre auf Zahlung der ange-
messenen Barabfindung gegen die BHS Verwaltung, §§ 327¢ Abs. 3 Satz 2 AktG, 62 Abs. 5 Satz

7 und 8 Umw@G.

Anspruch der Minderheitsaktioniire auf Zahlung der Barabfindung; Verzinsung

Wenn und sobald der Ubertragungsbeschluss dadurch wirksam geworden ist, dass sowohl der
Ubertragungsbeschluss in das Handelsregister am Sitz der BHS tabletop als auch die Verschmel-
zung in das Handelsregister am Sitz der BHS Verwaltung eingetragen ist, entsteht fiir die Inhaber
der iibergegangenen Aktien ein Anspruch auf Zahlung der festgelegten Barabfindung in Hohe
von EUR 9,83 je BHS tabletop-Aktie gegen die BHS Verwaltung. Umgekehrt entsteht fiir die
BHS Verwaltung als Hauptaktiondr die Verpflichtung zur Zahlung der festgelegten Barabfin-

dung.
Das Amtsgericht Hof als zustéindiges Registergericht der BHS tabletop wird die Eintragung des

Ubertragungsbeschlusses und die Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister jeweils
gemidl § 10 HGB in dem von der Landesjustizverwaltung bestimmten elektronischen Informa-
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6.3

tions- und Kommunikationssystem — abrufbar im Internet unter www.handelsregisterbekanntma-
chungen.de — bekanntmachen. Entsprechendes gilt fiir die Eintragung der Verschmelzung durch
das fiir die BHS Verwaltung als Registergericht zustindige Amtsgericht Miinchen. Mit der jewei-
ligen elektronischen Bekanntmachung gilt die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses bzw. der
Verschmelzung als im gesetzlichen Sinn bekannt gemacht.

Ab dem Zeitpunkt der Bekanntmachung der Eintragung des Ubertragungsbeschlusses in das Han-
delsregister des Sitzes der BHS tabletop, nicht jedoch vor dem Zeitpunkt der Eintragung der Ver-
schmelzung in das Handelsregister des Sitzes der BHS Verwaltung, ist die Barabfindung gemiB
§§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 2 AktG mit einem jahrlichen Zinssatz in Héhe von 5 Pro-
zentpunkten liber dem jeweiligen von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten Basiszinssatz
gemal § 247 des Biirgerlichen Gesetzbuchs zu verzinsen. Die Geltendmachung eines weiteren

Schadens ist nicht ausgeschlossen.

Die BHS Verwaltung wird fiir die unverziigliche Auszahlung der Barabfindung Sorge tragen.

Banktechnische Abwicklung der Zahlung der Barabfindung

Die BHS Verwaltung hat die Commerzbank AG mit der wertpapiertechnischen Abwicklung der
Zahlung der Barabfindung gegen Ubertragung der Aktien auf die Hauptaktionirin beauftragt.

Die Auszahlung der Barabfindung an die Minderheitsaktionére der BHS tabletop, deren Aktien
bislang in girosammelverwahrten Globalurkunden verbrieft waren, findet unverziiglich nach
Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses Zug um Zug gegen ﬁbertragung des dem jeweili-
gen Minderheitsaktionér zustehenden Miteigentumsanteils an den bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, verwahrten Globalurkunden, mithin gegen Ausbuchung der Aktien
durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt. Mit der Gutschrift der jeweiligen
geschuldeten Barabfindung (gegebenenfalls nebst Zinsen) auf dem Konto des jeweils das Depot
des Minderheitsaktionrs fiihrenden Instituts bei Clearstream hat die BHS Verwaltung ihre Ver-
pflichtung zur Zahlung der Barabfindung gegeniiber dem jeweiligen Minderheitsaktionar erfiillt.
Es obliegt dem jeweils depotfiihrenden Institut, die jeweils geschuldete Barabfindung dem Konto
des jeweiligen Minderheitsaktiondrs gutzuschreiben. Die Minderheitsaktionire werden hieriiber
von ihrem depotfiihrenden Institut gesondert informiert. Von den Aktionéren ist insoweit nichts

zu veranlassen.

Die Abwicklung ist fiir die Minderheitsaktionére grundsitzlich provisions- und spesenfrei. Pro-
visionen und Spesen, die von einem depotfiihrenden Institut oder depotfiihrenden Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen auflerhalb Deutschlands berechnet werden, sind jedoch von dem je-
weiligen Minderheitsaktionar selbst zu tragen.

Einzelheiten der Abwicklung und Auszahlung werden nach Wirksamwerden des Ubertragungs-
beschlusses durch gesonderte &ffentliche Bekanntmachung, die im Bundesanzeiger unter
www.bundesanzeiger.de erscheint, mitgeteilt, sogenannte Abfindungsbekanntmachung.
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6.4

6.5

Wegfall der Bérsennotierung

Mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses gehen kraft Gesetzes alle Aktien der Min-
derheitsaktiondre der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung iiber. Gleichzeitig erlischt die BHS
tabletop als eigenstandiger Rechtstriger mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung. Damit er-
16schen auch die mitgliedschaftlichen Rechte aus den Aktien der BHS tabletop.

In der Folge wird auch die Borsennotierung der BHS tabletop-Aktien im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse und in dessen Teilsegment mit weiteren Zulassungsfolgepflichten
(General Standard) und im Freiverkehr der sonstigen relevanten Wertpapierborsen voraussicht-
lich kurze Zeit nach dem Wirksamwerden des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out beendet

werden.

Steuerliche Folgen fiir die Minderheitsaktionire der BHS tabletop in Deutschland

Die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung
gegen Zahlung der angemessenen Barabfindung kann steuerliche Folgen fiir die Minderheitsak-
tiondre haben. Nachfolgende Ausfiihrungen geben einen Uberblick iiber die wesentlichen steuer-
lichen Folgen des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out fiir in Deutschland unbeschrénkt steu-

erpflichtige Minderheitsaktionére der BHS tabletop.

Die Darstellung der steuerlichen Folgen beschrinkt sich auf in Deutschland unbeschrinkt steuer-
pflichtige Minderheitsaktiondre der BHS tabletop. Folgen fiir steuerlich im Ausland ansissige
und mit ihren Einkiinften moglicherweise in Deutschland beschrénkt steuerpflichtige Aktionre
der BHS tabletop werden nicht erldutert, da diese Folgen unter anderem von besonderen Vor-
schriften des deutschen Steuerrechts, dem Steuerrecht des Staates, in dem der jeweilige Minder-
heitsaktiondr anséssig ist, sowie von den Regeln eines etwaigen Abkommens zur Vermeidung
von Doppelbesteuerung abhéngen. Weiterhin werden nachfolgend nur einzelne wesentliche As-
pekte der Behandlung von VerduBerungsgewinnen und Ver4uBerungsverlusten fiir Zwecke der
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer, des Solidaritétszuschlags, der Gewerbesteuer und der Ka-
pitalertragsteuer behandelt. Nicht erléutert werden etwa besondere steuerliche Regelungen, die
fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Kran-
kenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds gelten.

Mithin handelt es sich bei nachfolgenden Ausfiihrungen nicht um eine umfassende und abschlie-
Bende Darstellung samtlicher steuerrechtlichen Aspekte, die fiir die Minderheitsaktionire der
BHS tabletop im Zusammenhang mit dem verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out relevant sein
kénnten. Die nachfolgende Darstellung ersetzt nicht die individuelle steuerliche Beratung der ein-
zelnen Minderheitsaktionére. Die Minderheitsaktionére der BHS tabletop sollten daher ihre steu-
erlichen Berater zu den individuellen steuerlichen Auswirkungen des verschmelzungsrechtlichen
Squeeze-Out befragen. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhiltnisse
des einzelnen Minderheitsaktionérs angemessen zu beriicksichtigen. Weiterhin wird fiir die Voll-
standigkeit und Richtigkeit der Inhalte der Darstellung keine Gewihr iibernommen.
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6.5.1

6.5.2

6.5.3

Der nachfolgenden Darstellung liegen das zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses Ubertra-
gungsberichts geltende deutsche Steuerrecht, dessen Auslegung durch Gerichte sowie Verwal-
tungsanweisungen zugrunde. Steuerrechtliche Vorschriften kénnen sich jederzeit, gegebenenfalls
auch riickwirkend, &ndern. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass die F inanzverwaltung
oder Gerichte eine andere als die nachfolgende Beurteilung fiir zutreffend erachten.

Behandlung ais Anteilsveriufierung

Die steuerrechtlichen Folgen eines verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out im Sinne von § 62
Abs. 1 und 5 UmwG fiir die Minderheitsaktionire sind bislang nicht abschlieBend geklart,

Nach Ansicht der Finanzverwaltung liegt bei einer Gesellschaftsiibernahme — vorbehaltlich des
§ 20 Abs. 4a EStG, der unter bestimmten Voraussetzungen eine steuerneutrale Ubertragung der
Anteile vorsieht — eine VerduBerung der Anteile an den Ubernehmenden vor, wenn ein Minder-
heitsaktiondr bei einer solchen rechtlich oder wirtschaftlich zu einer Ubertragung seiner Anteile
gezwungen wird oder ist. Auch bei einem Squeeze-Out im Sinne von §§ 327a ff. AktG stellt die
Ubertragung von Aktien gegen Barabfindung eine Verduflerung der Aktien dar. Die Minderheits-
aktiondre scheiden infolge des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out mit Wirksamwerden der
Verschmelzung gegen Barabfindung aus der BHS tabletop aus. Daher sollten die Minderheitsak-
tionére bei einem Squeeze-Out wie solche Aktionire behandelt werden, die im Rahmen einer
Verschmelzung gegen Barabfindung im Sinne des § 29 UmwG ihre Anteile veriuBern und damit
als Aktiondre ausscheiden. Mithin sollten die Minderheitsaktionire bei einem Squeeze-Out den
allgemeinen Regeln tiber die Besteuerung der VerauBerung von Aktien unterliegen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beruhen auf der Einschétzung der Rechtslage durch die BHS
Verwaltung. Den Minderheitsaktiondren wird empfohlen, iiber die individuellen Steuerfolgen des

Vorgangs fachkundigen Rat einzuholen.
Ermittlung eines VeriuBerungsgewinns oder VeriuBerungsverlusts

Die Ubertragung der Aktien auf die BHS Verwaltung gegen Erwerb eines Anspruchs auf Barab-
findung stellt fiir die Minderheitsaktionire der BHS tabletop steuerrechtlich eine VerduBlerung
ihrer Aktien dar. Ein Minderheitsaktiondr erzielt einen VerduBerungsgewinn, wenn die gezahlte
Barabfindung abziiglich etwaiger damit in Zusammenhang stehender VerduBerungskosten die
steuerlichen Anschaffungskosten bzw. den steuerlichen Buchwert der Aktie bei dem Jjeweiligen
Aktiondr tibersteigt. Der Minderheitsaktionér erzielt einen VeriuBerungsvertust, wenn die ge-
zahlte Barabfindung abziiglich etwaiger VeriuBerungskosten die steuerlichen Anschaffungskos-
ten bzw. den steuerlichen Buchwert der Aktie bei dem jeweiligen Aktionér unterschreitet.

Steuerliche Erfassung eines VeriuBerungsgewinns oder VeriuBerungsverlusts

Die steuerliche Behandlung eines VerduBerungsgewinns bzw. eines VerduBerungsverlusts hingt
davon ab, ob die Aktien im Zeitpunkt der Ubertragung auf die BHS Verwaltung als Hauptaktio-
nérin dem Privatvermogen oder dem Betriebsvermogen des betreffenden Minderheitsaktionsrs
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zuzuordnen sind und in welcher Héhe der jeweilige Minderheitsaktiondr an der BHS tabletop
beteiligt ist.

a)

6410247401

Aktien im Privatvermégen

Ist der Minderheitsaktionér eine in Deutschland ansissige natiirliche Person, d.h. hat er
seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland, und sind die Aktien dem
Privatvermégen zuzuordnen, héngt die Besteuerung davon ab, ob der Minderheitsaktionir
die Aktien vor dem 1. Januar 2009 oder nach dem 31. Dezember 2008 erworben hat.

aa) Vordem 1. Januar 2009 erworbene Aktien

0

@

Beteiligung von mindestens 1 %

Gewinne aus der Ubertragung der BHS tabletop-Aktien, die vor dem 1. Januar
2009 erworben wurden, sind nur dann einkommensteuerpflichtig, wenn die
BHS tabletop-Aktien als Beteiligung im Sinne des § 17 Abs. 1 des Einkom-
mensteuergesetzes (,EStG*) zu qualifizieren sind. Dies ist dann der Fall, wenn
der Minderheitsaktiondr zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf
Jahre vor der Verduerung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am
Grundkapital der BHS tabletop beteiligt war (wesentliche Beteiligung im
Sinne des § 17 EStG). Ist diese Voraussetzung in der Person des Minderheits-
aktiondrs nicht erfiillt, besteht dennoch eine Steuerpflicht, wenn der Minder-
heitsaktionér die Aktien innerhalb der Fiinfjahresfrist unentgeltlich erworben
hat und sein unmittelbarer Rechtsvorginger oder, bei mehrfacher unentgeltli-
cher Ubertragung, einer der Rechtsvorgiinger innerhalb der letzten fiinf Jahre
eine wesentliche Beteiligung im Sinne des § 17 EStG innehatte. Gewinne aus
der VerduBerung einer wesentlichen Beteiligung im Sinne des § 17 EStG sind
nur zu 60 % steuerpflichtig. Der zu 60 % steuerpflichtige Gewinn unterliegt
der Besteuerung mit dem persdnlichen progressiven Einkommensteuersatz
des betreffenden Minderheitsaktionirs, zuziiglich gegebenenfalls Solidaritits-
zuschlag und Kirchensteuer hierauf. VerduBerungsverluste und Aufwendun-
gen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der Barabfindung stehen,
konnen umgekehrt grundsatzlich nur zu 60 % steuerlich geltend gemacht wer-
den, sogenanntes Teileinkiinfteverfahren.

Beteiligung von weniger als 1 %

Ein etwaiger VerduBerungsgewinn bzw. VeriuBerungsverlust bei vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Aktien bleibt hingegen dann steuerrechtlich unbe-
achtlich, wenn der Minderheitsaktiondr und bei unentgeltlichem Erwerb sein
oder seine Rechtsvorginger zu keinem Zeitpunkt wihrend der letzten fiinf
Jahre vor der Ubertragung mit mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am
Kapital der BHS tabletop beteiligt waren.
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bb) Nach dem 31. Dezember 2008 erworbene Aktien

Gewinne aus der VerduBlerung von Aktien, die nach dem 31. Dezember 2008 erwor-
ben wurden, unterliegen in jedem Fall der Einkommensteuer. Der Gewinn wird je-
doch unterschiedlich besteuert, je nachdem, ob die Beteiligung des Minderheitsakti-
onirs eine wesentliche Beteiligung im Sinne des § 17 EStG darstellt oder nicht. Ob
eine wesentliche Beteiligung im Sinne des § 17 EStG vorliegt, richtet sich nach den
oben dargelegten Grundsitzen.

(1)

Beteiligung von weniger als 1 %

Gewinne aus der Ubertragung von BHS tabletop-Aktien, die keine wesentli-
che Beteiligung im Sinne des § 17 EStG reprasentieren, unterliegen einem
einheitlichen Steuersatz von 25 %, zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer hierauf, sogenannte Abgeltungsteuer. Der Minder-
heitsaktiondr kann von dem VerauBlerungsgewinn und etwaigen sonstigen Ka-
pitaleinkiinften insgesamt einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801
(bzw. EUR 1,602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und eingetragenen Le-
benspartnern) in Abzug bringen, § 20 Abs. 9 EStG. Ein dariiber hinaus gehen-
der Abzug tatséchlich angefallener Werbungskosten ist nicht méglich.

Die Abgeltungsteuer auf den VerduBerungsgewinn wird im Wege des Kapi-
talertragsteuerabzugs durch die auszahlende Stelle, die die Aktien verwahrt
oder verwaltet oder deren VeraduBerung durchfiihrt und die Kapitalertrige aus-
zahlt oder gutschreibt, erhoben, d.h. durch das inldndische Kreditinstitut, das
inldndische Finanzdienstleistungsinstitut, das inlandische Wertpapierhandels-
unternehmen oder die inldndische Wertpapierhandelsbank, einschlieBlich in-
lindischer Zweigstellen ausléndischer Institute (,,Inlindische Zahlstelle®).
Werden die Aktien seit ihrem Erwerb durch den Minderheitsaktionir von der
Inléndischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet, bemisst sich die Kapitaler-
tragsteuer nach dem Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der
Verduferung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachli-
chen Zusammenhang mit der VerduBerung stehen, und den Anschaffungskos-
ten fiir die Aktien, § 20 Abs. 4 EStG. Hat sich die Inlidndische Zahlstelle seit
dem Erwerb der Aktien durch den Minderheitsaktionér hingegen geéndert und
sind die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen bzw. ist ein solcher Nach-
weis nicht zuldssig, ist die Kapitalertragsteuer auf 30 % der Einnahmen aus
der Verauflerung der Aktien zu erheben, § 43a Abs. 2 Satz 7 EStG. Sofern der
Aktiondr der Kirchensteuerpflicht unterliegt, ist von der Inlindischen Zahl-
stelle zusétzlich Kirchensteuer einzubehalten, es sei denn, der Minderheitsak-
tiondr hat rechtzeitig einen Antrag auf Setzen eines Sperrvermerks beim Bun-
deszentralamt fiir Steuern gestellt, d.h. nach amtlich vorgeschriebenem Vor-
druck schriftlich beim Bundeszentralamt fiir Steuern beantragt, dass der auto-
matisierte Abruf von Daten zu seiner Religionszugehdrigkeit unterbleibt.
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2

Der Steuerabzug durch die Inldndische Zahlstelle hat grundsitzlich abgel-
tende Wirkung. Mit dem Steuerabzug ist folglich die Einkommensteuerschuld
des Minderheitsaktionérs in Bezug auf den VerduBerungsgewinn abgegolten.
Der Minderheitsaktiondr muss den Gewinn nicht mehr in der Einkommen-
steuererklédrung angeben. Unterbleibt der Steuerabzug, zum Beispiel mangels
einer Inldndischen Zahlstelle, muss der Aktionér den VerduBerungsgewinn in
seiner Einkommensteuererkldrung angeben. Die Einrichtung eines Sperrver-
merks verpflichtet den Kirchensteuerpflichtigen zur Abgabe einer Steuerer-
kldrung zum Zwecke der Veranlagung wegen Kirchensteuer.

Der Minderheitsaktiondr kann beantragen, dass seine Kapitaleinkiinfte ein-
schlieBlich des VerduBerungsgewinns anstelle der Abgeltungssteuer der tarif-
lichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fiir ihn zu einer nied-
rigeren Belastung fiihrt, sogenannte Giinstigerpriifung.

VerduBerungsverluste aus Aktien diirfen ausschlieBlich mit VeriuBerungsge-
winnen aus Aktien, nicht aber mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermogen,
etwa bezogenen Dividenden, und auch nicht mit Einkiinften anderer Ein-
kunftsarten verrechnet werden, sogenannte Verlustverrechnungsbeschréin-
kung. Nicht ausgeglichene VerduBerungsverluste aus Aktien kénnen allein in
kiinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen, nicht aber zuriickgetragen wer-
den; diese Betriige werden gesondert festgestellt.

Beteiligung von mindestens 1 %

Der Gewinn aus der VerduBerung einer wesentlichen Beteiligung im Sinne
des § 17 EStG unterféllt nicht der Abgeltungsteuer. Stattdessen findet das
oben erlduterte Teileinkiinfteverfahren Anwendung. Der Gewinn ist nur in
Hohe von 60 % einkommensteuerpflichtig. Er unterliegt dem personlichen
progressiven Einkommensteuertarif des betreffenden Minderheitsaktionrs,
gegebenenfalls zuziiglich Solidaritétszuschlag und Kirchensteuer hierauf.
Aufwendungen, die in wirtschaftlichem Zusammenhang mit der VerduBerung
stehen, sowie VerduBerungsverluste sind grundsitzlich nur in Héhe von 60 %
abzugsfihig, soweit nicht weitere Verlustabzugsbeschrinkungen eingreifen.
Soweit eine Inlédndische Zahlstelle im Hinblick auf den VeriuBerungsgewinn
einen Steuerabzug, d.h. Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidaritéitszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer hierauf, vornimmt, hat dieser keine abgel-
tende Wirkung. Der Minderheitsaktiondr muss den Gewinn in seiner Einkom-
mensteuererkldrung angeben. Die von der Inlandischen Zahlstelle abgezogene
Steuer wird bei der Steuerveranlagung des Minderheitsaktionirs auf dessen
Steuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.
Der Sparer-Pauschbetrag wird hierauf nicht gewéhrt.
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Aktien im Betriebsvermdgen

Werden BHS tabletop-Aktien im Betriebsvermdgen gehalten, richtet sich die steuerliche
Behandlung eines VerduBerungsgewinns oder eines VerduBerungsverlusts danach, ob der
Minderheitsaktionér eine Kérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine gewerblich titige
oder gewerblich geprégte Personengesellschaft, sogenannte Mitunternehmerschaft, ist.

aa)

bb)

Korperschaften

Befinden sich Aktien im Betriebsvermdgen einer Korperschaft, ist ein VerduBe-
rungsgewinn aus der Ubertragung der Aktien im Grundsatz von der Korperschafts-
teuer und der Gewerbesteuer befreit. Allerdings gelten 5 % des VerduBerungsge-
winns pauschal als nicht abzugsféhige Betriebsausgaben und unterliegen deshalb bei
nicht steuerbefreiten Korperschaften der Korperschaftsteuer zu einem Steuersatz in
Hohe von 15 % zuziiglich Solidarititszuschlag, und, wenn die Aktien zu einem in-
lindischen gewerblichen Betriebsvermdgen gehoren, der Gewerbesteuer. Im Ergeb-
nis ist ein Verduflerungsgewinn daher grundsatzlich zu 95 % steuerfrei.

Mindestbeteiligungsgrenzen oder Mindesthaltezeiten bestehen nicht. VerduBerungs-
verluste und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den iibertra-
genen Aktien stehen, diirfen grundsitzlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen

werden.

Besondere Regelungen gelten unter anderem fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, Finanzunternehmen, Lebensversicherungs- und Kreditversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds. Hierauf wird im Rahmen dieser Darstellung nicht

eingegangen.
Natiirliche Personen

Befinden sich die Aktien im Betriebsvermdgen einer natiirlichen Person (Einzelun-
ternehmer), ist der Gewinn einkommensteuerpflichtig, wobei das oben erlduterte
Teileinkiinfteverfahren gilt. Der VerduBBerungsgewinn ist nur in Héhe von 60 % ein-
kommensteuerpflichtig. Er unterliegt dem persénlichen progressiven Einkommen-
steuertarif des Minderheitsaktiondrs, zuziiglich Solidaritétszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer hierauf. VerduBerungsverluste und Aufwendungen, die mit dem
Gewinn in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, kénnen zu 60 % beriicksichtigt
werden. Gehdren die Aktien zum Vermdgen einer in Deutschland gelegenen Be-
triebsstitte eines Gewerbebetriebs des Minderheitsaktionérs, unterliegt der Veru-
Berungsgewinn auch der Gewerbesteuer, allerdings wiederum nur zu 60 %. Die Ge-
werbesteuer wird nach einem pauschalierten Verfahren vollstindig oder teilweise
auf die Einkommensteuer des Aktionirs angerechnet.

44/52



6410247401

cc)

dd)

Personengesellschaften

Ist der Minderheitsaktionér eine gewerblich tatige oder gewerblich gepriigte Perso-
nengesellschaft (Mitunternehmerschaft), wird die Einkommensteuer bzw. die Kor-
perschaftstever auf einen VerduBerungsgewinn aus der Ubertragung der Aktien auf
Ebene des jeweiligen Gesellschafters der Personengesellschaft und nicht auf Ebene
der Personengesellschaft selbst erhoben. Die Besteuerung richtet sich danach, ob der
jeweilige Gesellschafter eine Korperschaft oder natiirliche Person ist. Ist der Gesell-
schafter eine Korperschaft, finden die oben beschriebenen Grundsitze fiir Korper-
schaften Anwendung. Ist der Gesellschafter eine natiirliche Person, wird der Verau-
Berungsgewinn nach den oben zu den natiirlichen Personen (Einzelunternehmer)

dargestellten Grundsétzen besteuert.

Auf Ebene der Personengesellschaft unterliegt der VerduBerungsgewinn auferdem
der Gewerbesteuer, wenn er in einem inléndischen Gewerbebetrieb einer Personen-
gesellschaft erzielt wird. Soweit der Gesellschafter der Personengesellschaft eine na-
tiirliche Person ist, ist der VerauBerungsgewinn zu 60 % gewerbesteuerpflichtig. So-
weit eine Korperschaft Gesellschafterin ist, ist er in der Regel nur zu 5 % gewerbe-
steuerpflichtig. Soweit natiirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt
sind, wird die auf der Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer
grundsitzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens vollstindig
oder teilweise auf ihre persénliche Einkommensteuer angerechnet. VeriuBerungs-
verluste und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den veruBer-
ten Aktien stehen, bleiben fiir Zwecke der Gewerbesteuer unberiicksichtigt, soweit
sie auf den Gewinnanteil einer Korperschaft entfallen, wihrend sie zu 60 % abzieh-
bar sind, soweit sie auf den Gewinnanteil einer natiirlichen Person entfalien.

Kapitalertragssteuer

VerduBerungsgewinne aus Aktien, die von unbeschrénkt steuerpflichtigen Korper-
schaften gehalten werden, unterliegen nicht dem abgeltenden Kapitalertragsteuerab-
zug. Dies gilt auch bei natiirlichen Personen oder Personengesellschaften, wenn der
VerduBerungsgewinn zu den Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs gehért
und der Aktioniér dies gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschrie-
benem Vordruck erklért und bestimmte weitere Voraussetzungen erfiillt werden.

Anderenfalls hat eine Inldndische Zahlstelle bei VerduBerung von nach dem 31. De-
zember 2008 erworbenen Aktien Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuziiglich
Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer hierauf) einzubehalten. Die
einbehaltene Kapitalertragsteuer und der einbehaltene Solidarititszuschlag entfalten
bei Aktien im Betriebsvermogen keine Abgeltungswirkung; sie werden grundsitz-
lich auf die Steuerschuld, einschlieBlich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer, angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.
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7.1

7.2

7.2.1

Erliuterung und Begriindung der Angemessenheit der Barabfindung

Vorbemerkung

Die Aktien der Minderheitsaktiondre werden gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfin-
dung auf die Hauptaktiondrin {ibertragen. Gemaf} §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 1 Satz
1 AktG legt die Hauptaktionirin die Hohe der Barabfindung fest. Die Barabfindung muss die
Verhiltnisse der iibertragenden Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung ihrer Hauptver-
sammlung beriicksichtigen. Die ordentliche Hauptversammlung der BHS tabletop soll am
22. September 2020 iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop
auf die Hauptaktiondrin BHS Verwaltung gegen Gewahrung der von der Hauptaktionirin festge-

legten Barabfindung beschlief3en.

Die BHS Verwaltung hat zu ihrer Unterstiitzung bei der Festlegung der zu gewihrenden Barab-
findung R6dl & Partner als neutralen Gutachter mit der Durchfiihrung der Unternehmensbewer-
tung der BHS tabletop beauftragt. Rodl & Partner hat seine Gutachtliche Stellungnahme am

30. Juli 2020 erstattet.

Die wesentlichen Ergebnisse zur Bemessung der Barabfindung werden nachfolgend zusammen-
gefasst. Zur néheren Erliuterung und Begriindung der im Sinne von § 327a Abs. 1 AktG ange-
messenen Barabfindung wird auf die Gutachtliche Stellungnahme von R6dl & Partner verwiesen.
Die BHS Verwaltung macht sich die Ausfiihrungen zur Unternehmensbewertung der BHS table-
top und zur Ermittlung der angemessenen Barabfindung in der Gutachtlichen Stellungnahme in-
haltlich in vollem Umfang zu eigen. Die Gutachtliche Stellungnahme ist diesem Ubertragungs-
bericht in vollstandiger Fassung als Anlage 4 beigefiigt und bildet einen integralen Bestandteil

dieses Ubertragungsberichts.

Ermittlung und Festsetzung der Hohe der angemessenen Barabfindung

Die BHS Verwaltung hat die angemessene Barabfindung gemaf §§ 327b Abs. 1 Satz 1 Akt, 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG

auf EUR 9,83 je BHS tabletop-Aktie

festgelegt. Nach Auffassung der BHS Verwaltung ergibt sich die Angemessenheit der von ihr
festgelegten Barabfindung aus folgenden Griinden:

Unternehmensbewertung der BHS tabletop nach Ertragswertverfahren

Rodl & Partner hat den objektivierten Unternehmenswert der BHS tabletop auf der Grundlage
des Standards ,,Grundsétze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen® des Instituts der
Wirtschafispriifer in Deutschland e.V. (IDW S1 in der Fassung vom 2. April 2008) mit Hilfe des
Ertragswertverfahrens ermittelt. Die Bewertung wurde zum Stichtag 22. September 2020, dem
Tag der ordentlichen Hauptversammlung der BHS tabletop, in der iiber die Ubertragung der Ak-
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7.2.2

tien der Minderheitsaktionére auf die BHS Verwaltung Beschluss gefasst werden soll, vorgenom-
men. Die zugrundeliegenden Bewertungsarbeiten hat R6dl & Partner in der Zeit von April bis

zum Juli 2020 durchgefiihrt.

Der Gesamtwert der BHS tabletop in Form des objektivierten Unternehmenswerts zum 22. Sep-
tember 2020 betrdgt EUR 33.531.000. Bei 3.413.800 ausstehenden Stiickaktien resultiert daraus
ein Wert je Aktie der BHS tabletop von EUR 9,83.

Rédl & Partner hat den Wert der BHS tabletop anhand vereinfachter Verfahren auf Basis von
Multiplikatoren plausibilisiert. Der auf Basis der Ertragswertmethode ermittelte Unternehmens-
wert der BHS tabletop liegt innerhalb der Bandbreite der Unternehmenswerte aus der Multipli-
katorbewertung und wird damit durch diese Betrachtung gestiitzt.

Borsenkurs und Referenzzeitraum

Der Bérsenkurs der BHS tabletop-Aktie ist fiir die Ermittlung der angemessenen Barabfindung
im vorliegenden Fall nicht zu Grunde zu legen. Nach Rechtsprechung und Literatur darf ein be-
stehender Borsenkurs der Aktie bei der Festlegung der Hohe der Barabfindung nach §§ 62 Abs.
5 Satz 8 UmwG, 327b Abs. 1 Satz 1 AktG grundsitzlich nicht unberiicksichtigt bleiben. Das
Gebot, bei der Festsetzung der angemessenen Entschiadigung den Borsenkurs zu beriicksichtigen,
bedeutet nicht, dass er stets allein mafigeblich sein muss. Der Borsenkurs stellt in der Regel die
Untergrenze der zu gewihrenden Barabfindung dar. Der Borsenkurs kann allerdings nicht heran-
gezogen werden, wenn er den Verkehrswert der Aktie nicht widerspiegelt (vgl. BVerfG, Be-
schluss vom 27.4.1999, 1 BvR 1613/94). Diese urspriinglich fiir den Unternehmensvertrag ent-
wickelten Grundsétze gelten nach ganz herrschender Auffassung auch fiir die bei einem Squeeze-

out zu gewdhrende Barabfindung.

Nach der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs kommt der Borsenwert als Untergrenze der
Barabfindung nicht in Betracht, wenn er den Verkehrswert der Aktien nicht widerspiegelt. Das
kommt bei der Barabfindung grundsétzlich nur dann in Betracht, wenn iiber einen lingeren Zeit-
raum mit Aktien der Gesellschaft praktisch kein Handel stattgefunden hat, aufgrund einer Markt-
enge der einzelne auBBenstechende Aktiondr nicht in der Lage ist, seine Aktien zum Bérsenpreis zu
verduBBern oder wenn der Bérsenpreis manipuliert worden ist (BGH, Beschluss vom 12.03.2001,
I1ZB 15/00 ,,DAT/Altana*; OLG Hamburg Beschluss v. 8.10.2018 — 13 W 20/16).

Wesentliche Tatbestinde, bei denen der Borsenkurs ausnahmsweise nicht herangezogen werden
kann, sind nach Einfiihrung der Angebotsverordnung des Wertpapieriibernahmegesetzes regel-
miRig die in § 5 Abs. 4 WpUG-AngebotsVO genannten Umsténde.

Nach 5 Abs. 4 WpUG-AngebotsVO ist ein Bérsenkurs dann nicht mafgeblich fiir die Bestim-
mung der Gegenleistung bei Ubernahme- und Pflichtangeboten, wenn im relevanten Dreimonats-
zeitraum an weniger als einem Drittel der Bérsentage Borsenkurse festgestellt worden sind und
mehrere nacheinander festgestellte Bérsenkurse um mehr als 5 Prozent voneinander abweichen.
Bei der Emmittlung der angemessenen Barabfindung im Falle eines Squeeze-out hat sich die Prii-
fung einer zur Unmafgeblichkeit des Borsenkurses fiihrenden "Marktenge” an den Kriterien von
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§ 5 Abs. 4 WpUG-AngebotsVO zu orientieren (vgl. OLG Karlsruhe Beschluss v. 22.6.2015 — 12a
W 5/15; OLG Frankfurt a. M. Beschluss vom 16.7.2010 — 5 W 53/09; OLG Stuttgart, Beschluss
vom 14.2.2008 - 20 W 9/06; OLG Frankfurt a. M. Beschluss vom 5.2.2016 — 21 W 69/14).

Die vorstehend genannten Kriterien des § 5 Abs. 4 WpUG-AngebotsVO sind hier beide erfiillt:

a)

b)

6410247401

Referenzzeitraum

Nach der Rechtsprechung des BGH ist der einer angemessenen Abfindung zugrunde zu
legende Borsenwert der Aktie grundsétzlich aufgrund eines volumengewichteten Durch-
schnittskurses innerhalb einer dreimonatigen Referenzperiode vor der Bekanntmachung ei-
ner StrukturmaBnahme zu ermitteln (vgl. BGH, Beschluss vom 19.7.2010, II ZB — 18/09
»Stollwerck®). Nach diesen Grundsitzen ist maBgeblicher Referenzzeitraum der Zeitraum
vom 3. Januar 2020 bis einschlieBlich 2. April 2020. Mit Ad-hoc-Mitteilung vom 2. April
2020, 17:27 Uhr gab die BHS tabletop bekannt, dass die BHS Verwaltung beabsichtigt,
zum Zwecke der Vereinfachung der Konzernstruktur eine Verschmelzung der BHS table-
top auf die BHS Verwaltung durchzufiihren und an den Vorstand der BHS tabletop das
Verlangen gerichtet hat, dass die Hauptversammlung der BHS tabletop die Ubertragung
der Aktien der Minderheitsaktionre der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Haupt-
aktiondrin gegen Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung beschlieBt. Ab diesem
Zeitpunkt war ein Squeeze-out fiir den Kapitalmarkt hinreichend wahrscheinlich. Die du-
Bere Form einer Ad-hoc-Mitteilung ist geeignet, die Marktteilnehmer verlisslich zu infor-

mieren.
Kein Mindestpreis nach § 5 Abs. 3 WpUG-AngebotsVO

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht teilte der BHS Verwaltung mit Schrei-
ben vom 4. Juni 2020 mit, dass fiir den Stichtag 2. April 2020 nach § 31 Abs. 1, 7 WpUG
i.V.m. § 5 WpUG-AngebotsVO kein giiltiger Mindestpreis fiir die Aktie der BHS tabletop
ermittelt werden konnte (§ 5 Abs. 4 WpUG-AngebotsVO). AuskunftsgemiB reicht die Zahl
der Geschifte, die fiir die Berechnung des Mindestpreises herangezogen werden, nicht aus.
Es konnten an weniger als einem Drittel der Bérsentage im relevanten Dreimonatszeitraum
Borsenkurse festgestellt werden und mehrere nacheinander festgestellte Borsenkurse wi-
chen um mebhr als fiinf Prozent voneinander ab.

Dies wurde durch eigene Untersuchungen des Bewertungsgutachters und des gerichtlich
bestellten sachversténdigen Priifers bestitigt.

Im maBgeblichen Dreimonatszeitraum fand ein Bérsenhandel der BHS tabletop-Aktie nur
an 20 von insgesamt 62 Borsenhandelstagen statt. Weiterhin ergibt sich ein sehr geringes
durchschnittliches Handelsvolumen. Der Bid-Ask-Spread, d.h. die Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufsangeboten am Markt, lag in dem maBgeblichen Dreimonatszeitraum
bei durchschnittlich 8,4 %. Bei liquiden Aktien liegt dieser Wert typischerweise unter

1,0 %.
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Damit liegt fiir die Aktie der BHS tabletop im Referenzzeitraum eine sogenannte Markt-
enge vor. Sowohl das Handelsvolumen als auch die Zahl der Tage, an denen gehandelt
wurde (32 %), sind derart gering, dass es nicht gerechtfertigt ist, den Borsenkurs der BHS
tabletop-Aktie als Untergrenze der Barabfindung heranzuziehen.

Auf die weitergehenden Ausfiihrungen in der Gutachtlichen Stellungnahme von Rédl &
Partner, insbesondere auf die Seiten 51 ff., wird verwiesen.

Keine Hochrechnung des Bérsenkurses

Der BGH schrinkt den Grundsatz der MaBgeblichkeit des vorstehend beschriebenen Refe-
renzzeitraums nach seiner Stollwerck-Entscheidung ausnahmsweise ein, wenn zwischen
der Bekanntgabe der StrukturmaBnahme und dem Tag der Hauptversammlung ein ,,linge-
rer Zeitraum*® verstreicht und die Entwicklung der Borsenkurse eine Anpassung geboten
erscheinen lasst (vgl. BGH, Beschluss vom 19.7.2010, II ZB — 18/09 ,,Stollwerck*). Nach
dem BGH miissten Minderheitsaktionire davor geschiitzt werden, dass der mit dem Zeit-
punkt der Bekanntgabe ermittelte Bérsenwert zugunsten des jeweiligen Hauptaktionirs fi-
xiert wird, die angekiindigte Mainahme dann aber nicht oder nur verzégert umgesetzt wird.
Denn dadurch konnten die Minderheitsaktiondre von einer positiven Borsenkursentwick-
lung ausgeschlossen werden. Um dies zu verhindern, soll in diesen Fillen der Borsenwert
entsprechend der allgemeinen oder branchentypischen (weiteren) Borsenkursentwicklung
bis zur Hauptversammlung unter Berticksichtigung der bisherigen Kursentwicklung hoch-

gerechnet werden.

Vorliegend hat die BHS tabletop den beabsichtigten verschmelzungsrechtlichen Squeeze-
out mit ad hoc-Mitteilung am 2. April 2020 bekanntgemacht. Die beschlussfassende Haupt-
versammlung der BHS tabletop ist fiir den 22. September 2020 angesetzt. Mithin werden
zwischen der Bekanntmachung der StrukturmaBnahme und der Hauptversammlung der
BHS tabletop weniger als sechs Monate liegen. Ein Ausnahmefall, der eine Hochrechnung
rechtfertigen konnte, liegt hier nicht vor. Eine Hochrechnung des Borsenkurses war daher

nicht vorzunehmen.
Keine Relevanz von Vorerwerben

Vorerwerbe der BHS Verwaltung sind ebenfalls ungeeignet, um die Hohe der Barabfin-
dung zugunsten der Minderheitsaktionére zu bestimmen. Vorerwerbspreise sind nach der
hochstrichterlichen Rechtsprechung fiir die Angemessenheit der Barabfindung unbeacht-
lich. Das Bundesverfassungsgericht hat in seiner Entscheidung vom 27. April1999 festge-
stellt, dass die von einem Mehrheitsaktionar tatsichlich gezahlten Preise fiir Aktien in einer
abhéngigen Gesellschaft bei der Bewertung des Anteileigentums zur Bemessung der Ab-
findung gemdB § 305 AktG unberiicksichtigt bleiben kénnen, weil sie zu dem ,,wahren®
Wert des Anteilseigentums in der Hand des Minderheitsaktioniirs regelmiBig keine Bezie-
hung haben (BVerfG, Beschluss vom 27.4.1999, 1 BvR 1613/94). Dies gilt gleichermaBen
bei der Ermittlung einer Barabfindung fiir Minderheitsaktionire gemaf § 327b AktG. Der
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Européische Gerichtshof (EuGH) hat am 15. Oktober 2009 entschieden, dass das Gemein-
schaftsrecht keinen Rechtsgrundsatz enthilt, durch den die Minderheitsaktionire dahinge-
hend zu schiitzen sind, dass der Hauptaktionir verpflichtet ist, deren Aktien zu den gleichen
Bedingungen aufzukaufen wie die, die beim Erwerb einer Beteiligung vereinbart wurden,
mit der der Hauptaktionr die Kontrolle erlangt oder seine Kontrolle verstirkt wird (EuGH
Urt. vom 15.10.2009 - C-101/08)

Festsetzung der Barabfindung nach dem Ertragswert

Da der Bérsenkurs der BHS tabletop-Aktie in dem Dreimonatszeitraum vor dem 2. April
2020 wegen festgestellter Marktenge nicht aussagekriftig ist und deshalb nicht die gesetz-
liche Untergrenze fiir die angemessene Barabfindung bildet, hat der Vorstand der BHS
Verwaltung entschieden, als Grundlage fiir die angemessene Barabfindung den vom Gut-
achter Rodl&Partner ermittelten und vom gerichtlich bestellten Priifer bestitigten Unter-
nehmenswert der BHS tabletop heranzuziehen und die Barabfindung je BHS tabletop-Ak-

tic auf EUR 9,83 festzusetzen.

Der Vorstand der BHS Verwaltungs AG ist davon iiberzeugt, dass Minderheitsaktionire
mit einer Zahlung von EUR 9,83 je BHS tabletop-Aktie eine angemessene Barabfindung
1.S.v. § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG 1.V.m. §§ 327a ff. AktG erhalten und fiir den Verlust ihrer
Aktionérsstellung wirtschaftlich vollumfinglich entschidigt werden.

7.2.3 Zusammenfassung

Das Ergebnis der Gutachtlichen Stellungnahme zur Ermittlung des Ertragswerts der BHS tabletop
sowie der angemessenen Barabfindung gemil § 327b AktG fassen wir wie folgt zusammen:

Der nach dem Ertragswertverfahren ermittelte objektivierte Unternehmenswert der BHS tab-
letop zum 22. September 2020 betrdgt EUR 33.531.000; der Wert je BHS tabletop-Aktie be-

tragt danach EUR 9,83.

Im Dreimonatszeitraum vor der Ankiindigung der Absicht des Ausschlusses der Minderheits-
aktionére konnte aufgrund Marktenge kein relevanter Bérsenkurs der Aktien der BHS table-

top festgestellt werden.

Die angemessene Barabfindung fiir die Minderheitsaktionire im Rahmen des verschmel-
zungsrechtlichen Squeeze-Out betréigt danach EUR 9,83 je Stiickaktie der BHS tabletop.

8. Priifung der Angemessenheit der Barabfindung

Die Angemessenheit der Barabfindung wurde gemiB §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327¢ Abs. 2
Satz 2 AktG von dem gerichtlich ausgewiahlten und bestellten sachverstindigen Priifer
WEDDING & Cie unter Hinzuziehung von Dr. Nestler gepriift und bestitigt. WEDDING & Cie
unter Hinzuziehung von Dr. Nestler erstattet iiber das Ergebnis der Priifung der Angemessenheit
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der Barabfindung nach Mafgabe der §§ 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 4, 293¢ AktG
gesondert einen schriftlichen Bericht.

Die ausscheidenden Aktionire konnen die Angemessenheit der Barabfindung gemifl §§ 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327f Satz 2 AktG in einem Spruchverfahren gerichtlich nachpriifen lassen.
Die Einzelheiten des Spruchverfahrens regelt das Spruchverfahrensgesetz. Der Antrag auf ge-
richtliche Entscheidung im Spruchverfahren kann nur binnen drei Monaten seit dem Tag gestellt
werden, an dem die Eintragung des Ubertragungsbeschlusses im Handelsregister nach § 10 HGB
als bekannt gemacht gilt. Der Antrag ist innerhalb der vorgenannten Frist zu begriinden und muss
konkrete Einwendungen gegen den als Grundlage fiir die Barabfindung ermittelten Unternch-
menswert vorbringen. Eine Entscheidung im Spruchverfahren wirkt fiir und gegen alle Aktionire,
die gemdh §§ 327a ff. AktG aus der BHS tabletop ausscheiden, § 13 Satz 2 SpruchG. Falls das
Gericht im Spruchverfahren eine Erh6hung der Barabfindung festsetzen sollte, kommt diese Er-
hohung allen Minderheitsaktioniren zugute, selbst wenn sie keinen Antrag auf Durchfiihrung ei-

nes Spruchverfahrens gestellt haben.

9.  Erginzende Informationen

Fir weitergehende Informationen zu der im Zusammenhang mit der Ijbeltragung der Aktien der
Minderheitsaktionére stattfindenden Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung
wird auf den gemeinsamen Verschmelzungsbericht der Vorstinde der BHS tabletop und der BHS
Verwaltung iiber die Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung verwiesen.
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Miinchen, 3. August 2020

BHS Verwaltungs AG:

Datum:

0R.08. 2020

. pZ
Name: Marco Pa§aé \/

Position: Vorstand
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Anlage 1
zum Ubertragungsbericht der BHS Verwaltungs AG



serafin

UNTERNEHMENSGRUPPE

Verantwortung aus Tradiion

BHS Verwaitungs AG || § bweragrabe 18 [] BO%23 Minuhon

BHS tabletop AG
Vorstand
Ludwigsmiihle 1
95100 Selb

Per E-Mail an:

schwalber.g@bhs-tabletop.de
schwarzmeier.r@bhs-tabletop.de

egretzberger.g@bhs-tabletop.de

1. April 2020

Konzernverschmelzung und Verlangen nach Ausschluss der Minderheitsaktionire der BHS
tabletop AG im Zusammenhang mit der Verschmelzung

Sehr geshrte Herren,

die BHS Verwaltungs AG halt derzeit 3.220.587 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der BHS
tabletop AG, das entspricht gerundet 94,36% des Grundkapitals. Eine aktuelle Depotbescheinigung

der Commerzbank ist als Anlage 1 beigefiigt.

Nach § 62 Abs. 1 und Abs. 5 UmwG in Verbindung mit § 327a ff. AktG kann die Hauptversammiung
einer Aktiengesellschaft innerhalb von drei Monaten nach Abschluss eines Verschmelzungsvertrags
mit einer Gbermehmenden Aktiengeselischaft, der mindestens 90% des Grundkapitals der
lUbertragenden Geselischaft gehdren (,Hauptaktionér) gemaf § 327a Abs. 1 Satz 1 AKG die
Ubertragung der (ibrigen Aktien der Minderheitsaktionare auf den Hauptaktionére gegen Gewahrung

einer angemessenen Barabfindung beschliefien.

Die BHS Verwaltungs AG beabsichtigt, zum Zweck der Vereinfachung der Konzemstruktur eine
Verschmelzung der BHS fabletop AG auf die BHS Verwaltungs AG als Ubernehmendem
Rechtstrager durchzufiihren. Im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung beabsichtigt die BHS
Verwaltungs AG den Ausschluss der Minderheitsaktiondre geméaR § 62 Abs. 1 und Abs. 5 UmwG in
Verbindung mit § 327a ff. AktG gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung.

BHS Verwaltungs AG

232184
| DERHAXXX
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UNTERNEHMENSGRUPPE

Verantwortung aus Tradition

Der Vorstand der BHS Verwaltungs AG schidgt vor, mit dem Vorstand der BHS tabletop AG in
Verhandlungen Uber den Abschluss eines Verschmelzungsvertrags einzutreten. Wir werden lhnen

kurzfristig den Entwurf eines Verschmelzungsvertrags iibersenden.

Innerhalb von drei Monaten nach Abschiuss des Verschmelzungsvertrags soll die
Hauptversammiung der BHS tabletop AG nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG in Verbindung mit § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop AG auf
die BHS Verwaltungs AG gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlieRen.

Zur Ermittiung der angemessenen Barabfindung wird eine Unternehmensbewertung der BHS
tabletop AG  durchgefilhit. Wir haben dazu die Rédi & Partner GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft ~ Steuerberatungsgesellschaft beauftragt. Die Hohe der
angemessenen Barabfindung je BHS tabletop-Aktie werden wir thnen gesondert mitteilen. Eine
Gewéhrleistungserkldrung eines Kreditinstituts nach § 327b Abs. 3 AktG werden wir hnen

rechitzeitig Ubermitteln.

Wir werden lhnen den schriftlichen Ubertragungsbericht des Hauptaktiondrs nach § 327¢c Abs. 2
AkiG, in dem die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionsre
dargelegt und die Angemessenheit der Barabfindung erldutert und begriindet werden, rechtzeitig
{ibersenden. Die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung wird durch einen vom Landgericht
Nirnberg-Firth auszuwéhlenden und zu bestellenden sachversténdigen Priifer gepriift werden. Die
BHS Verwaltungs AG wird einen Antrag auf Priiferbestellung beim Landgericht Niimberg-Fiirth

stellen.

Wir bitten Sie um Abstimmung des gleichzeitig vorgesehenen Antrags auf Bestellung eines
gemeinsamen sachversténdigen Priifers des Verschmelzungsvertrags nach §§ 60, 10 UmwG.

Im Rahmen dieses fdrmlichen Verlangens bitten wir Sie, alle fir den Abschluss des
Verschmelzungsvertrags und die Beschlussfassung nach § 327a ff. AktG erforderlichen
Mafinahmen zu ergreifen, einschlieRlich der aus Griinden rechtlicher Vorsicht beabsichtigten
Erstellung eines gemeinsamen Verschmelzungsberichts nach §§ 63 Abs. 1 Nr. 4, 8 UmwG sowie
uns gemal § 327b Abs. 1 Satz 2 AktG alle fir die Festlegung der angemessenen Barabfindung
notwendigen Unterlagen zur Verfligung zu stellen und Auskiinfte zu erteilen.
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UNTERNEHMENSGRUPPE

Yerantwortung aus Tradition

Zum Nachweis der Vertretungsberechtigung des Unterzeichners als alleinigem Mitglied des
Vorstands fligen wir als Anlage 2 einen Handelsregisterauszug der BHS Verwaltungs AG vom

heutigen Tage bei.
Wir bitten Sie, uns den Eingang dieses Schreibens schriftlich per Telefax an 089- 309 066 911 zu

bestéatigen.

Mit freundlichen GriiRen
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Marco Pagacz
BHS Verwaltungs AG
Mitglied des Vorstands
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Basisdaten

Die vorliegende Analyse Ihres Wertpapierportfolios bezieht sich auf das folgende Depot:

Kontonummer Status in der Analyse nicht beriicksichtigte Depotpositionen / Geldanlagen

Depot WKN Name
Kundennummer 6001224559 - BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft
Bankleitzahl 30040000
600122455900

Neben den aktuell im Bestand befindlichen Wertpapierpositionen sind, je nach Betrachtungszeitraum, auch solche Wertpa-
pierpositionen in die vorliegende Analyse einbezogen, welche zum aktuellen Zeitpunkt bereits verauert sind.

Bitte beachten Sie, dass die Umrechnung in Euro eines in Fremdwihrung notierten Wertpapiers zum zuletzt bekannten
Devisenkurs erfolgt. Bitte beachten Sie auBerdem, dass die Bewertung der Wertpapierpositionen im Portfolio Navigator und
andere Informationen ganz oder teilweise nicht auf amtliche Kursinformationen zuriickgreift und lediglich die Einschitzung
der Commerzbank iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen wie-
dergibt und sich entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis, zu
dem die Commerzbank das Finanzinstrument beendet und abgeschlossen bzw. zuriickgekauft und verkauft hitte, und zwar
jeweils zum Geschaftsschluss bzw. zu einem anderen mit Ihnen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jeweils

angegebenen Bewertungstag ableitet.

Die Bewertungen konnen nicht als Nachweis dafiir verstanden werden, dass es einen liquiden Markt gibt. Wenn sich die
Commerzbank zu einem spiteren Zeitpunkt bereit erklaren sollte, einen festen Preis fiir eine Beendigung oder einen Riickkauf,
Abschluss bzw. Verkauf eines Finanzinstruments zu stellen, kann dieser feste Preis von der Bewertung abweichen und fiir Sie

weniger vorteilhaft sein.

Diese Portfolioanalyse dient ausschlieRlich Informationszwecken und soll den Konto- oder Depotauszug nicht ersetzen. Sie
stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar und ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Diese Portfolioanalyse und
samtlich darin enthaltenen Informationen stellen eine Gefilligkeit dar und begriindet kein Vertragsverhaltnis. Die Zurverfii-
gungstellung begriindet keine Pflicht, Sie iiber Anderungen zu informieren oder weiterhin Bewertungen zur Verfiigung zu

stellen.

Die in der Analyse enthaltenen Informationen wurden sorgfiltig zusammengestellt. Eine Gewéhr fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit kann jedoch nicht iibernommen werden. Dies gilt insbesondere auch fiir die dargestellten Ratings von S&P
und Moedy’s. Die Ratingagenturen schlieRen eine Haftung fiir ihre Ratings aus. Weder S&P, Moody’s noch die Commerzbank
ibernehmen eine Verantwortung fiir die Aktualitit, Richtigkeit u. Vollstdndigkeit der Informationen und lehnen jede Haftung
ab. Die Ratings sind kein Garant fiir die Zukunft und diirfen daher keinesfalls als Empfehlung verstanden werden, ein
bestimmtes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen.
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Bestandsiuibersicht

Die folgende Tabelle gibt Thnen einen Uberblick iiber den Bestand Thres Depots (600122455900) am 31.03.2020.

Name Stiicke/ Kurs  Devisen- Kurswert Rendite p.a. Gewinn/Verlust  Fillig- S&P
Nominale kurs (EUR) Restlaufzeit  absolut (EUR) keit  Rating
WKN @Einstandswert Datum @Devisen- Stiickzinsen Kupon p.a. Gewinn/Verlust 1. Kauf- Moody's
einstand (EUR) relativ.  datum  Rating
BHS TABLETOP AG 3.220.587,000 12,900 EUR 1,00000 41.545.572,30 - 44.018.256,42 - -
O.N. EUR
610200 0,202 EUR 30.03.20 1,00000 - - - 04.05.17 -
EUR
Gesamt S - - 41.545.572,30 o 44.018.256,42 -
- = e 0,00 0,000 % 6.769,96% 04.05.17

In der Summe ergibt sich zum Bewertungstag am 31.03.2020 ein Gesamtwert von 41.545.572,30 EUR. Bitte beachten Sie,
dass dabei die Umrechnung in Euro von in Fremdwihrung notierten Wertpapieren bzw. Geldanlagen in Fremdwihrung zum

zuletzt bekannten Devisenkurs erfolgt.
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Glossar

Rendite p.a. Restlaufzeit
Die Rendite p.a. Restlaufzeit gibt die effektive Rendite einer Anleihe oder eines Geldanlagekontos vom Bewertungstag

ausgehend bis zum Filligkeitsdatum in annualisierter Form an. Sofern es sich um keine Anleihen handelt oder wenn ein
Wertpapier respektive Geldanlagekonto mit variabler Verzinsung oder ein Tagesgeld betrachtet wird, wird kein Wert an
dieser Stelle ausgewiesen. Bei staffelverzinsten Geldanlagen ist der aktuell giltige Zinssatz maBgebend. Die Berechnung der
Rendite erfolgt in der jeweiligen Wihrung des Wertpapiers oder Termingelds.

In der Portfoliosicht werden die erwarteten, in Euro umgerechneten Zahlungsstréme aller relevanten Anleihen und Termin-
gelder betrachtet und hieraus eine effektive annualisierte Gesamtrendite abgeleitet. Die Umrechnung erfolgt dabei mit dem

zum Bewertungstag aktuellsten Devisenkurs.
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Basisdaten

Die vorliegende Analyse Thres Wertpapierportfolios bezieht sich auf das folgende Depot:

Kontonummer Status In der Analyse nicht beriicksichtigte Depotpositionen / Geldanlagen
Depot WKN Name
Kundennummer 6001224559 - BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft
Bankleitzahl 30040000
600122455900

Neben den aktuell im Bestand befindlichen Wertpapierpositionen sind, je nach Betrachtungszeitraum, auch solche Wertpa-
pierpositionen in die vorliegende Analyse einbezogen, welche zum aktuellen Zeitpunkt bereits verauert sind.

Bitte beachten Sie, dass die Umrechnung in Euro eines in Fremdwdhrung notierten Wertpapiers zum zuletzt bekannten
Devisenkurs erfolgt. Bitte beachten Sie auerdem, dass die Bewertung der Wertpapierpositionen im Portfolio Navigator und
andere Informationen ganz oder teilweise nicht auf amtliche Kursinformationen zuriickgreift und lediglich die Einschitzung
der Commerzbank iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen wie-
dergibt und sich entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis, zu
dem die Commerzbank das Finanzinstrument beendet und abgeschlossen bzw. zuriickgekauft und verkauft hitte, und zwar
jeweils zum Geschiftsschluss bzw. zu einem anderen mit Ihnen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jeweils

angegebenen Bewertungstag ableitet.

Die Bewertungen konnen nicht als Nachweis dafiir verstanden werden, dass es einen liquiden Markt gibt. Wenn sich die
Commerzbank zu einem spéteren Zeitpunkt bereit erklaren sollte, einen festen Preis fiir eine Beendigung oder einen Riickkauf,
Abschluss bzw. Verkauf eines Finanzinstruments zu stellen, kann dieser feste Preis von der Bewertung abweichen und fiir Sie

weniger vorteilhaft sein.

Diese Portfolioanalyse dient ausschlieRlich Informationszwecken und soll den Konto- oder Depotauszug nicht ersetzen. Sie
stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar und ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Diese Portfolioanalyse und
samtlich darin enthaltenen Informationen stellen eine Gefilligkeit dar und begriindet kein Vertragsverhaltnis. Die Zurverfii-
gungstellung begriindet keine Pflicht, Sie iiber Anderungen zu informieren oder weiterhin Bewertungen zur Verfiigung zu

stellen.

Die in der Analyse enthaltenen Informationen wurden sorgfiltig zusammengestellt. Eine Gewiahr fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit kann jedoch nicht ibernommen werden. Dies gilt insbesondere auch fiir die dargestellten Ratings von S&P
und Moody’s. Die Ratingagenturen schlieBen eine Haftung fiir ihre Ratings aus. Weder S&P, Moody's noch die Commerzbank
iilbernehmen eine Verantwortung fiir die Aktualitat, Richtigkeit u. Vollstandigkeit der Informationen und lehnen jede Haftung
ab. Die Ratings sind kein Garant fiir die Zukunft und diirfen daher keinesfalls als Empfehlung verstanden werden, ein
bestimmtes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen.
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Die folgende Tabelle gibt Ihnen einen Uberblick iiber den Bestand Ihres Depots (600122455900) am 31.07.2020.

Name Stiicke/
Nominale

WKN @Einstandswert

BHS TABLETOP AG 3.220.587,000

O.N.

610200 0,202 EUR

Gesamt =

Kurs Devisen-
kurs

Datum @Devisen-
einstand

14,000 EUR 1,00000

EUR

1,00000
EUR

30.07.20

Kurswert
{EUR)

Stiickzinsen
(EUR)

45.088.218,00

45,088.218,00
0,00

Rendite p.a. Gewinn/Verlust
Restlaufzeit absolut (EUR)
Kupon p.a. Gewinn/Verlust
relativ

- 47.560.902,12

- 47.560.902,12

0,000 % 7.314,82%

Fallig- S&P

keit  Rating

1. Kauf- Moody's

datum  Rating

04.05.17 -
04.05.17

In der Summe ergibt sich zum Bewertungstag am 31.07.2020 ein Gesamtwert von 45.088.218,00 EUR. Bitte beachten Sie,
dass dabei die Umrechnung in Euro von in Fremdwahrung notierten Wertpapieren bzw. Geldanlagen in Fremdwéahrung zum

zuletzt bekannten Devisenkurs erfolgt.
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Glossar

Rendite p.a. Restlaufzeit
Die Rendite p.a. Restlaufzeit gibt die effektive Rendite einer Anleihe oder eines Geldanlagekontos vom Bewertungstag

ausgehend bis zum Filligkeitsdatum in annualisierter Form an. Sofern es sich um keine Anleihen handelt oder wenn ein
Wertpapier respektive Geldanlagekonto mit variabler Verzinsung oder ein Tagesgeld betrachtet wird, wird kein Wert an
dieser Stelle ausgewiesen. Bei staffelverzinsten Geldanlagen ist der aktuell giiltige Zinssatz maRgebend. Die Berechnung der

Rendite erfolgt in der jeweiligen Wahrung des Wertpapiers oder Termingelds.
In der Portfoliosicht werden die erwarteten, in Euro umgerechneten Zahlungsstrome aller relevanten Anleihen und Termin-

gelder betrachtet und hieraus eine effektive annualisierte Gesamtrendite abgeleitet. Die Umrechnung erfolgt dabei mit dem

zum Bewertungstag aktuellsten Devisenkurs.
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URNTF. 12020
vom 30.06.2020

Verschmelzungsvertrag

Heute, den dreiRigsten Juni zweitausendzwanzig

- 30.06.2020 -

erschienen vor mir,

Dr. Sebastian Franck

Notar in Minchen, an der Geschéftsstelle in
80333 Miinchen, Theatinerstr. 7:

1. Frau Dr. Annabell Grupp,
geboren am 05.03.1982,
mir, Notar, personlich bekannt,
geschéftsansassig in 80333 Minchen, Lowengrube 18,
¢/o Serafin Unternehmensgruppe GmbH

nach Angabe hier nicht eigenen namens handeind, sondern - ohne Ubernahme ei-
ner persénlichen Haftung - aufgrund Volimacht, welche heute in Urschrift vorlag und
dieser Urkunde in beglaubigter Abschrift beizuflgen ist, fur die

BHS tabletop Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Selb
(AG Hof, HRB 98)
Anschrift: Ludwigsmihle 1, 95100 Selb

2. Herr Marco Pagacz,
geboren am 08.08.1979,
ausgewiesen durch amtlichen Lichtbildausweis,
geschaftsansassig in 80333 Munchen, Léwengrube 18,
c/o BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft

nach Angabe hier nicht eigenen namens handeind, sondern als einzelvertretungs-
berechtigtes und von den Beschrénkungen des § 181 Alt. 2 BGB befreites Vor-

standsmitglied fur die

BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Mtnchen



(AG Munchen, HRB 232184)
Anschrift: Léwengrube 18, 80333 Miinchen

Die Beteiligten erklarten, auf eigene Rechnung i.S.d. Geldwéaschegesetzes zu handeln
bzw. im Fall einer Vertretung auf Rechnung des auf eigene Rechnung handelnden Ver-
tretenen zu handeln.

Auf Ansuchen beurkunde ich den Erklarungen der Beteiligten geméf Folgendes:

L
Verschmelzungsvertrag

Die ubertragende Gesellschaft und die Ubernehmende Gesellschaft vereinbaren hiermit
den dieser Niederschrift als Anlage beigefugten Verschmelzungsvertrag.

V.
Weitere Bestimmungen

Fir die Kosten dieser Urkunde gelten die diesbeziiglichen Vereinbarungen im Ver-
schmelzungsvertrag.

Vi.
Hinweise

Der Urkundsnotar hat die Beteiligten hingewiesen:

auf die Wirkungen der Gesamtrechtsnachfolge und den Zeitpunkt ihres Eintritts,

auf die Verpflichtung der Verwaltungstrager der (bertragenden Gesellschaft zum Ersatz
eines aufgrund der Verschmelzung etwa entstehenden Schadens (§ 25 UmwG),

auf den Schutz der Glaubiger der beteiligten Geselischaften durch Sicherheitsleistung
auf deren Verlangen (§ 22 UmwG).

Das Registergericht darf die Verschmelzung nur eintragen, wenn die der Verschmel-
zung zugrundeliegende Bilanz der Ubertragenden Gesellschaft auf einen héchstens
acht Monate vor Eingang der Anmeldung beim Handelsregister liegenden Stichtag auf-

gestelit worden ist.

VII.
Abschriften

Von dieser Urkunde erhalten

beglaubigte Abschriften:
- jede Gesellschaft,
- das Amtsgericht -Registergericht- jeder Gesellschaft,



- die Gesellschafter der Ubernehmenden Gesellschaft,

unbeglaubigte Abschriften:
- die Finanzamter der ubertragenden und der tbernehmenden Gesellschaft zur An-

zeige gem. § 54 EStDV,

Vom Notar samt Anlage vorgelesen,
von den Erschienenen genehmigt
und eigenhdndig unterschrieben
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Anlage zur Urkunde F /2020 vom 30.06.2020 des Notars Dr. Sebastian Franck,
Miinchen

Verschmelzungsvertrag

zwischen

BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft

und

BHS tabletop Aktiengeselischaft

6379442901
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(1)

(2)

Verschmelzungsvertrag
zwischen

BHS Verwaltungs Aktiengesellschaft, mit Sitz in Miinchen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Minchen unter HRB 232184, mit eingetragener Geschéftsan-
schriftin Lowengrube 18, 80333 Miinchen (die ,BHS Verwaltung® oder ,iibernehmende

Gesellschaft");

und

BHS tabletop Aktiengeselischaft, mit Sitz in Selb, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hof unter HRB 98, mit eingetragener Geschéftsanschrift in Ludwigsmiihle
1, 956100 Selb (die ,BHS tabletop” oder ,libertragende Gesellschaft").

Praambel

(A)

(B)

©

6379442901

Die BHS Verwaltung ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter
HRB 232184 eingetragene Aktiengeselischaft mit Sitz in Miinchen. Das im Handelsre-
gister eingetragene Grundkapital der BHS Verwaltung betragt EUR 50.000. Es ist in
50.000 auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen An-
teil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Das Geschéaftsjahr der BHS Ver-
waltung ist das Kalenderjahr. Einzige Aktionédrin der BHS Verwaltung ist die im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 224328 eingetragene Serafin 13. Verwal-

tungs GmbH.

Die BHS tabletop ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Hof unter HRB 98 einge-
tragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Selb. Die Aktien der BHS tabletop sind zum Handel
im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (General Standard) sowie der Bér-
sen in Berlin, Dusseldorf und Minchen zugelassen. Darliber hinaus sind sie in den Frei-
verkehr der Borse in Stuttgart einbezogen. Das im Handelsregister eingetragene Grund-
kapital der BHS tabletop betragt EUR 8.724.684,66 und ist eingeteilt in 3.412.800 auf
den Inhaber lautende nennwertiose Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils EUR 2,556. Das Geschéftsjahr der BHS tabletop ist das Kalen-

derjahr.

Die BHS Verwaltung hélt derzeit unmittelbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 Aktien
der BHS tabletop. Dies entspricht einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR
8.231.820,37 und damit einer Beteiligung von 94,36%. Die BHS Verwaltung ist damit
Hauptaktiondrin der BHS tabletop im Sinne der §§ 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1
Satz 1 AktG. Die BHS Verwaltung und die BHS tabletop beabsichtigen, das Vermégen
der BHS tabletop als Ganzes im Wege der Verschmelzung durch Aufnahme geman §§ 2
Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die BHS Verwaltung zu lbertragen. Im Zusammenhang mit der
Verschmelzung sollen die — von der BHS Verwaitung abgesehen - iibrigen Aktionére
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D)

der BHS tabletop (,Minderheitsaktionédre*) gegen angemessene Barabfindung ausge-
schiossen werden. Zu diesem Zweck soll die Hauptversammiung der BHS tabletop in-
nerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrages (ber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionére auf die BHS Verwaltung gegen Gewéahrung einer ange-
messenen Barabfindung beschlieRen.

Die Verschmelzung soll nur wirksam werden, wenn gleichzeitig der Ausschluss der Min-
derheitsaktionare der BHS tabletop und damit die Ubertragung aller Aktien der Minder-
heitsaktiondre der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionarin wirksam
wird, was durch eine aufschiebende Bedingung sichergestellt wird. Auch der Ausschluss
der Minderheitsaktionére und die Ubertragung ihrer Aktien gemaft § 62 Abs. 5 Satz 7
UmwG sollen nur gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister
der BHS Verwaltung wirksam werden. Da die BHS Verwaltung mit dem Wirksamwerden
der Verschmelzung alleinige Aktionarin der BHS tabletop wird, findet keine Kapitalerhé-
hung der BHS Verwaltung zur Durchfihrung der Verschmelzung statt. Anteile an der
BHS Verwaltung werden den Anteilsinhabern der BHS tabletop folglich nicht gewéhrt.

Dies vorausgeschickt, schliefen die Parteien diesen Verschmelzungsvertrag (der ,Vertrag®).

1.1

1.2

3.1

6379442901

Vermoégensiibertragung

Die BHS tabletop als libertragende Gesellschaft tibertrégt ihr Vermégen als Ganzes mit
allen Rechten und Pflichten unter Aufiésung ohne Abwicklung im Wege der Verschmel-
zung durch Aufnahme geman §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die BHS Verwaltung als (iber-
nehmende Gesellschaft nach ndherer MalRgabe der Bestimmungen dieses Vertrags.

Die Firma der (ibertragenden Gesellschaft wird fortgefiihrt, § 18 Abs. 1 UmwG. Mit Wirk-
samwerden der Verschmelzung wird die BHS Verwaltung ihre Firma in BHS tabletop AG

andern.

Schilussbilanz

Der Verschmelzung wird die Bilanz aus dem von der KPMG AG, Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Miinchen, gepriften Jahresabschluss der BHS tabletop zum 31. Dezember
2019 als ,Schlussbilanz* zugrunde gelegt (steuerlicher Ubertragungsstichtag).

Ausschluss der Minderheitsaktionére der {ibertragenden Gesellschaft

Im Zusammenhang mit der Verschmelzung der BHS tabletop auf die BHS Verwaltung
soll der Ausschluss der Minderheitsaktiondre der BHS tabletop gemaf §§ 62 Abs. 1,
Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG beschlossen werden. Ausweislich der dieser
Urkunde informatorisch als Anlage 3.1 beigeflgten Bescheinigung ihrer Depotbank hait



3.2

4.1

4.2

die BHS Verwaltung heute unmittelbar 3.220.587 der insgesamt 3.412.800 auf den In-
haber lautenden Aktien der BHS tabletop. Dies entspricht einer Beteiligung am Grund-
kapital von 94,36%. Diese Voraussetzung der §§ 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG, 327a Abs. 1
Satz 1 AktG ist damit erflllt.

Die Hauptversammlung der BHS tabletop soll zum Zweck des Ausschiusses der Minder-
heitsaktionére innerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrages einen Be-
schluss nach §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG, 327a Abs. 1 Satz 1 AktG (,,Ubertragungsbe—
schluss®) Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der BHS tabletop
auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionérin gegen Gewéhrung einer von der BHS Ver-
waltung zu zahlenden, in dem Ubertragungsbeschluss betragsmafig zu bestimmenden
angemessenen Barabfindung je Aktie fassen. Die Eintragung des Ubertragungsbe-
schlusses in das Handelsregister des Sitzes der Uibertragenden Gesellschaft ist mit dem
Vermerk zu versehen, dass der Ubertragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintra-
gung der Verschmelzung im Register des Sitzes der (ibernehmenden Geselischaft wirk-

sam wird, § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG.

Keine Gegenleistung

Die BHS Verwaltung als libernehmende Geselischaft wird mit Wirksamwerden der Ver-
schmelzung samtliche Aktien an der BHS tabletop halten. Dies wird durch die aufschie-
bende Bedingung gemaR Ziffer 8.1 dieses Vertrages sowie durch die gesetzliche Rege-
lung des § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. Daher darf die BHS Verwaltung als
Ubernehmende Gesellschaft gemaR § 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UmwG ihr Grundkapital zur
Durchfiihrung der Verschmelzung nicht erhhen. Eine Gewéhrung von Aktien der BHS
Verwaltung als Gegenleistung fir die Ubertragung des Vermogens der BHS tabletop
findet nicht statt. Dementsprechend entfallen gemaR § 5 Abs. 2 UmwG alle in § 5 Abs.
1 Nr. 2 bis 5 UmwG vorgesehenen Angaben liber den Umtausch der Anteile.

Die BHS Verwaltung erklért hochst vorsorglich als mit Wirksamwerden der Verschmel-
zung alleinige Aktionarin der BHS tabletop den Verzicht auf ein Barabfindungsangebot

im Verschmelzungsvertrag, § 29 UmwG.

Verschmelzungsstichtag

Die Ubernahme des Vermégens der BHS tabletop als (ibertragende Gesellschaft durch
die BHS Verwaltung als (ibernehmende Gesellschaft erfolgt im Innenverhaltnis zwischen
den Parteien mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2019, 24:00 Uhr. Von Beginn
des 1. Januar 2020, 0:00 Uhr (,Verschmelzungsstichtag“) an bis zum Zeitpunkt des
Eridschens der BHS tabletop gelten alle Handlungen und Geschéfte der BHS tabletop
als flir Rechnung der BHS Verwaltung vorgenommen.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Besondere Rechte und Vorteile

Vorbehaltlich der in Ziffer 3 dieses Vertrages beschriebenen Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionédre der BHS tabletop auf den Hauptaktionar BHS Verwaltung gegen
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung, werden anlasslich dieser Verschmel-
zung keine besonderen Rechte im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fiir einzelne Aktio-
nare oder fir Inhaber besonderer Rechte gewihrt. Es sind auch keine MaRnahmen im
Sinne der vorgenannten Vorschrift fiir solche Personen vorgesehen.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ziffern 6.3 bis 6.6 dieses Vertrages werden keine be-
sonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG an ein Vorstands- oder Auf-
sichtsratsmitglied der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager, einen Abschluss-
prifer, einen Verschmelzungsprifer oder an eine sonstige in dieser Vorschrift genannte

Person gewahrt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung endet die Organsteliung der Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder der BHS tabletop. Die zwischen der BHS tabletop und ihren
Vorstandsmitgliedern abgeschlossenen Anstellungsvertrage und Pensionsvereinbarun-
gen sowie sonstige Vertrage gehen mit Wirksamwerden der Verschmelzung im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge auf die BHS Verwaltung liber.

Der Aufsichtsrat der BHS Verwaltung hat mit den Mitgliedern des Vorstands der BHS
tabletop vereinbart, dass diese Vorstandsmitglieder unter der aufschiebenden Bedin-
gung des Wirksamwerdens der Verschmelzung fiir die restliche Dauer ihrer bisherigen
Vorstandsbestellung bei der BHS tabletop zum Mitglied des Vorstands der BHS Verwal-
tung mit gleicher Zustandigkeit bestelit werden.

Es ist beabsichtigt, dass das derzeitig alleinige Vorstandsmitglied der BHS Verwaitung,
Herr Marco Pagacz, sein Amt als Vorstandsmitglied im Einvernehmen mit dem Aufsichts-
rat nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung niederlegt und ohne Abfindungszah-
lung aus dem Vorstand der BHS Verwaltung ausscheiden wird. Unbeschadet der aktien-
rechtlichen Entscheidungszustandigkeit der Hauptversammlung der BHS Verwaltung ist
beabsichtigt, dass Herr Marco Pagacz in den Aufsichtsrat der BHS Verwaltung gewahlt

wird.

Der Aufsichtsrat der BHS Verwaltung besteht derzeit aus drei Mitgliedern. Die Besetzung
des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird
sich nach dem Drittelbeteiligungsgesetz richten, da die BHS Verwaltung als Gesamt-
rechtsnachfolgerin der BHS tabletop selbst unmittelbar mehr als 500 Arbeitnehmer be-
schéftigen wird (hierzu auch Ziffer 7.2.9 dieses Vertrages). Gemal §§ 97 ff. AktG ist ein
sog. Statusverfahren durchzufiihren, um eine Anderung der Zusammensetzung des Auf-
sichtsrats der BHS Verwaltung in Ubereinstimmung mit dem Drittelbeteiligungsgesetz zu
ermoglichen. Die genaue Zusammensetzung des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung
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7.1

7.2

7.2.1

steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest. Es ist jedoch beabsichtigt, im Zusammen-
hang mit der Verschmelzung den Aufsichtsrat der BHS Verwaltung durch Satzungsan-
derung von drei auf sechs Mitglieder zu vergréfRern und die Arbeitnehmervertreter im
Aufsichtsrat der BHS tabletop, Frau Cathrin Kick und Herrn Michael Ott, vorbehaitlich
ihrer Zustimmung, gemaR § 104 AktG fiir die Zeit bis zur Beendigung von Wahlen durch
die Arbeitnehmer gerichtlich zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der BHS Verwaltung be-
stellen zu lassen. Eine Abrede (ber die Verglitung dieser Tétigkeit ist bislang nicht ge-

troffen.

Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Die BHS Verwaltung beschéftigt keine Arbeitnehmer und hat keine Arbeitnehmervertre-
tungen. Die Verschmelzung hat demnach keine Folgen fir Arbeitnehmer oder Arbeit-
nehmervertretungen der BHS Verwaltung. Es ist geplant, im Zusammenhang mit der
Verschmelzung den Sitz der BHS Verwaltung von Miinchen nach Selb zu verlegen. Die
BHS Verwaltung ist Mitglied im Verband der Keramischen Industrie e.V. (VKI).

Die BHS tabletop beschaftigt derzeit 968 Arbeitnehmer und ist Mitglied im Verband der
Keramischen Industrie e.V. (VKI). Fir die Betriebe in Weiden und Schénwald (ebenfalls
zusténdig fir die Standorte Selb Ludwigsmiihle und DLZ in Selb) bestehen Betriebsriite.
Ferner hat die BHS tabletop einen Gesamtbetriebsrat. Fiir die Arbeitnehmer der BHS
tabletop und deren Vertretungen hat die Verschmelzung die nachstehend beschriebe-

nen Folgen:

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung und dem damit verbundenen Ubergang der Lei-
tungsmacht gehen samtliche Arbeitsverhaltnisse, die in diesem Zeitpunkt mit der BHS
tabletop bestehen, nach MaRgabe von §§ 613a BGB, 324 UmwG im Wege eines Be-
triebsiibergangs auf die BHS Verwaltung Uber. Die BHS Verwaltung als (ibernehmende
Gesellschaft tritt damit in samtliche Rechte und Pflichten aus den betreffenden Arbeits-
verhaltnissen ein, wie sie zum Zeitpunkt der Eintragung der Verschmelzung bestehen,
und fUhrt diese fort, § 613a Abs. 1 Satz 1 BGB. Fir Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhait-
nisse auf die BHS Verwaltung tibergehen, gelten die bei der BHS tabletop erreichten
Beschaéftigungsjahre als bei der BHS Verwaltung verbrachte Beschaftigungsjahre.

7.2.2 Ab dem Ubergangszeitpunkt haftet die BHS Verwaltung unbeschrénkt fiir alle, auch et-

waige rucksténdige Anspriiche aus den Arbeitsverhéltnissen der Arbeitnehmer der BHS
tabletop, die auf die BHS Verwaltung (bergehen, § 613a Abs. 2 BGB. Dies betrifft ins-
besondere Anspriiche auf variable Vergltungen, Anspriiche aus Freizeit- und Gleitzeit-
guthaben, aus geleisteter Mehrarbeit, Sonderzahlungen, Jubildumsanspriiche, Urlaubs-
anspriiche, Abfindungen, Altersteilzeit sowie etwaige Rechte aus betrieblicher Altersver-
sorgung. Aufgrund der Verschmelzung der BHS tabletop mit der BHS Verwaltung, bei
der die BHS tabletop erlischt, entfillt eine Weiterhaftung der BHS tabletop nach § 613a

Abs. 2 BGB gemaR § 613a Abs. 3 BGB.
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7.2.3 Die betroffenen Arbeitnehmer der BHS tabletop werden vor der Verschmelzung nach
Malgabe des § 613a Abs. 5 BGB ({iber den Ubergang ihrer Arbeitsverhéltnisse und die
rechtlichen, wirtschaftlichen und sozialen Folgen der Verschmelzung unterrichtet. Gegen
den Ubergang der Arbeitsverhltnisse auf die BHS Verwaltung steht den einzelnen Ar-
beitnehmern aufgrund des Erldschens der BHS tabletop durch die Verschmelzung kein
Widerspruchsrecht nach § 613a Abs. 6 BGB zu. Das Recht der Arbeitnehmer zur (au-
Rerordentlichen) Kindigung ihres Arbeitsverhiltnisses aus Anlass der Verschmelzung

bleibt hiervon unberiihrt.

7.2.4 Kundigungen der (ibergehenden Arbeitsverhaltnisse wegen des Betriebsiibergangs bei
der Verschmelzung sind nach § 613a Abs. 4 Satz 1 BGB unwirksam. Das Recht zur
Kindigung aus anderem Grund bleibt unberiihrt, § 613a Abs. 4 Satz 2 BGB i.V.m. § 324

UmwG.

7.2.5 Auch nach der Verschmelzung bleiben die fiir die Betriebe in Weiden und Schonwald
(ebenfalls zustandig fiir die Standorte Selb Ludwigsmiihle und DLZ in Selb) gebildeten
Betriebsrate und Schwerbehindertenvertretungen bestehen. Die Amtszeit der jeweiligen
Arbeitnehmervertreter besteht fort. Da die Betriebe in Weiden, Schonwald und Selb auch
nach der Verschmelzung unverandert fortbestehen, entfalten auch die mit den jeweiligen
Betriebsraten geschlossenen Betriebsvereinbarungen nach der Verschmelzung weiter-

hin Geltung.

7.2.6 Der Gesamtbetriebsrat der BHS tabletop besteht im Anschiuss an die Verschmelzung
als Gesamtbetriebsrat der BHS Verwaltung fort. Gesamtbetriebsvereinbarungen behal-
ten auch nach der Verschmelzung ihre Geltung. Der Wirtschaftsausschuss des Gesamt-
betriebsrats und das Mandat seiner Mitglieder bleiben ebenfalls von der Verschmelzung

unberihrt.

7.2.7 Die BHS tabletop ist tarifgebunden, d.h. auf die Arbeitsverhaltnisse der Arbeitnehmer
der BHS tabletop findet der Manteltarifvertrag fir die gewerblichen Arbeitnehmer/-innen
in der feinkeramischen Industrie der Bundesrepublik Deutschland vom 18. Dezember
2012, giiltig ab 01.03.2013; der Manteltarifvertrag fiir die Angesteliten in der bayerischen
feinkeramischen Industrie vom 22. Januar 2013, gliltig ab 01.03.2013; der Tarifvertrag
Uber Lohne, Gehélter und Ausbildungsvergiitungen vom 17.07.2019, gultig ab
01.08.2019; Tarifvertrag geman § 3 Abs.
1 Nr. 1 b) BetrVG (gemeinsamer Betriebsrat fir die Standorte Schénwald und Ludwigs-
mahle in Selb) vom 01.02.2018, giiltig ab 01.02.2018; der Tarifvertrag (iber die Gewsh-
rung eines 13. Monatseinkommens fiir die bayerische feinkeramische Industrie vom
15.02.2007, gultig ab 16.02.2007; der Tarifvertrag Giber Zeitwertkonten vom 13.09.2010,
gultig ab 01.10.2010; der Altersteilzeittarifvertrag vom 30.11.2010, gultig ab 01.01.2011;
der Tarifvertrag (ber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwandiung vom
12.12.2001, giltig ab 01.01.2002; der Tarifvertrag Gber die arbeitgeberfinanzierte Alters-
vorsorge fir die feinkeramische Industrie im Tarifgebiet West vom 15.02.2007 in der
Fassung vom 30.06.2015, giiltig ab 01.08.2015 sowie die Ergénzung zum Tarifvertrag
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Uber betriebliche Altersversorgung und Entgeltumwandiung vom 30.06.2015; der Demo-
grafietarifvertrag fiir die feinkeramische Industrie vom 24. September 2018, gultig ab
01.01.2019; der Tarifvertrag (iber Teilzeitarbeit vom 02.05.1994/02.06.1996, gultig ab
01.06.1994 und der Tarifvertrag (iber die Gewshrung von Bildungsfreizeit vom
17.11.1969, giiltig ab 01.01.1970, Anwendung. Die BHS Verwaltung unterliegt hingegen
keiner Tarifbindung. Die Rechte und Pflichten, die sich aus den fiir die BHS tabletop
geltenden Tarifvertrégen fiir die Arbeitnehmer ergeben, deren Arbeitsverhéltnisse auf
die BHS Verwaltung Gbergehen, werden Inhalt des jeweiligen Arbeitsverhaltnisses mit
der BHS Verwaltung und diirfen nicht vor Ablauf eines Jahres nach dem Zeitpunkt des
Ubergangs des Arbeitsverhéltnisses zum Nachteil des betreffenden Arbeitnehmers ge-
andert werden, § 613a Abs. 1 Satz 2 BGB.

7.2.8 Die BHS tabletop hat derzeit einen Aufsichtsrat mit sechs Mitgliedern, der nach den Re-
gelungen des Drittelbeteiligungsgesetzes Zusammengesetzt ist. Vier Aufsichtsratsmit-
glieder sind von der Hauptversammlung gewahit und zwei Aufsichtsratsmitglieder Ver-
treter von den Arbeitnehmern. Mit Wirksamwerden der Verschmelzung endet die Organ-
stellung des Aufsichtsrats der BHS tabletop und die Mandate aller Aufsichtsratsmitglie-

der.

7.2.9 Die BHS Verwaltung verfligt derzeit Uber einen Aufsichtsrat mit drei Mitgliedern, die
durch deren Alleinaktionérin gewahlt wurden. Da die BHS Verwaltung bislang keine Ar-
beitnehmer beschaftigt und ibr auch keine Arbeitnehmer zugerechnet werden, verfligt
sie derzeit (iber keinen der gesetzlichen Arbeitnehmer-Mitbestimmung unterliegenden
Aufsichtsrat. Nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung wird die BHS Verwaltung
einen Aufsichtsrat nach den Vorschriften des Drittelbeteiligungsgesetzes bilden, da sie
als Rechtsnachfolgerin der BHS tabletop selbst unmittelbar mehr als 500 Arbeitnehmer
im Inland beschéftigen wird. Der Vorstand der BHS Verwaltung wird spétestens unmit-
telbar nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung ein sogenanntes Statusverfahren
nach den §§ 97 ff. AktG durchfiihren. Die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner im
Aufsichtsrat der BHS Verwaltung werden vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung
von der Hauptversammlung der BHS Verwaltung, also durch die Serafin 13. Verwaltungs
GmbH, gewshit. Die Wahl dieser Aufsichtsratsmitglieder findet aufschiebend bedingt auf
die Durchfiihrung des Statusverfahrens statt. Die Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitneh-
mer werden flir die Zeit nach Durchfiihrung des Statusverfahrens zunéchst gerichtlich
bestellt. Zur beabsichtigten Besetzung des Aufsichtsrats nach Wirksamwerden der Ver-
schmelzung wird auf Ziffer 6.6 dieses Vertrages verwiesen. Die in Deutschland beschaf-
tigten Arbeitnehmer der BHS tabletop werden nach Wirksamwerden der Verschmelzung
fur die Wahl der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der BHS Verwaltung aktiv- und

passiv wahlberechtigt sein.

7.2.10 Im Hinblick auf die Verschmelzung sind keine MaBnahmen hinsichtlich der Arbeit-
nehmer der BHS tabletop und ihrer Vertretungen vorgesehen.
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7.2.11 Die Verschmelzung hat keine Auswirkungen auf die Arbeitnehmer der mit der BHS

8.1

8.2

8.3

9.1

9.2
9.3

9.4

6379442901

tabletop verbundenen Unternehmen und deren Vertretungen.

Aufschiebende Bedingungen, Wirksamwerden

Die Wirksamkeit dieses Vertrages steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass der
Beschluss der Hauptversammiung der BHS tabletop gemaR §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwgG,
327a Abs. 1 Satz 1 AktG Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der
BHS tabletop auf die BHS Verwaltung als Hauptaktionarin in das Handelsregister des
Sitzes der BHS tabletop — mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der
Ubertragungsbeschluss gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung in das Han-
delsregister des Sitzes der BHS Verwaltung wirksam wird — eingetragen wird.

Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der BHS Ver-
waltung wirksam. Der Zustimmung der Hauptversammiung der BHS tabletop zu diesem
Vertrag bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und
2 UmwG nicht, da die Wirksamkeit dieses Vertrages unter der in Ziffer 8.1 genannten
aufschiebenden Bedingung steht.

Der Zustimmung der Hauptversammiung der BHS Verwaltung zu diesem Verschmel-
zungsvertrag bedarf es gemaRl § 62 Abs. 1, 2 Satz 1 UmwG nur dann, wenn Aktionare
der BHS Verwaltung, deren Anteile zusammen 5% des Grundkapitals der BHS Verwal-
tung erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung verlangen, in der iber die Zu-
stimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige Aktionarin der BHS
Verwaltung, die Serafin 13. Verwaltungs GmbH, hat gegeniiber der BHS Verwaltung er-
klart, von diesem Recht keinen Gebrauch zu machen.

Schlussbestimmungen

Vorbehaltlich der aktienrechtlichen Entscheidungszusténdigkeit der Hauptversammlung
der BHS Verwaltung ist beabsichtigt, dass die Firma der BHS Verwaltung unmittelbar
nach Wirksamwerden der Verschmelzung in ,BHS tabletop Aktiengeselischaft" geandert
wird. Zudem soll der Unternehmensgegenstand der BHS Verwaltung unmittelbar nach
dem Wirksamwerden der Verschmelzung dahingehend abgeandert werden, dass dieser
den bisherigen Unternehmensgegenstand der BHS tabletop erfasst.

Die Anlagen zu diesem Vertrag sind Vertragsbestandteil.

Die durch diesen Vertrag und seinen Vollzug entstehenden Kosten tragt die BHS Ver-
waltung. Das gilt auch im Falle des Scheiterns der Verschmelzung.

Die Parteien werden alle Erklérungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle sons-
tigen Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung des Vermo-
gens der BHS tabletop zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung auf die
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BHS Verwaltung oder der Berichtigung von é&ffentlichen Registern oder sonstigen Ver-
zeichnissen etwa noch erforderlich oder zweckdienlich sind.

9.5 Soliten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden oder sollte sich in diesem Vertrag eine Regelungsliicke
befinden, so wird hierdurch die Gdltigkeit der tbrigen Bestimmungen nicht beriihrt. An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt diejenige wirksame Be-
stimmung als vereinbart, welche dem Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung
am néchsten kommt. Im Falle einer Regelungsliicke gilt diejenige Bestimmung als ver-
einbart, die dem entspricht, was nach Sinn und Zweck dieses Vertrages vereinbart wor-
den ware, hatte man die Angelegenheit von vorneherein bedacht.
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Basisdaten

Die vorliegende Analvse Ihres Wertpapierportfolios bezieht sich auf das folgende Depot:

Kontonummer .~ Staws . In der Analyse nicht berficksichtigte Depotpositionen / Geldantagen
: A L ;B’evpot WKN i Name
Kundennummer 6001224559 - BHS Verwaltungs Aktiengesell schaft
Bankleitzahi 30040000
400122455900

Neben den aktuell im Bestand befindlichen Wertpapicrpositionen sind, je nach Betrachtungszeitraum, auch solche Wertpa-
pierpositionen in die vorliegende Analyse einbezogen, welche zum aktuellen Zeitpunkt bereits verdaufert sind.

Bitte beachten Sie, dass die Umrechnung in Euro eines in Fremdwihrung notierten Wertpapiers zum zuletzt bekannten
Devisenkurs erfolgt. Bitte beachten Sie auRerdem, dass die Bewertung der Wertpapierpositionen im Portfolio Navigator und
andere Informationen ganz oder teilweise nicht auf amtliche Kursinformationen zurgckgreift und lediglich die Einschitzung
der Commerzbank iiber den Wert des betreffenden Finanzinstruments unter den vorherrschenden Marktbedingungen wie-
dergibt und sich entweder vom Mid Market-Preis oder, wenn als Geld- und Briefkurs ausgedriickt, vom indikativen Preis, zu
dem die Commerzbank das Finanzinstrument beendet und abgeschlossen bzw. zuriickgekauft und verkauft hitte, und zwar
jeweils zum Geschiftsschluss bzw. zu einem anderen mit thnen vereinbarten Zeitpunkt am relevanten Finanzplatz am jeweils

angegehenen Bewertungstag ableitet.

Die Bewertungen kénnen nicht als Nachweis dafiir verstanden werden, dass es einen liquiden Markt gibt. Wenn sich die
Cotmnerzbank zu einem spateren Zeitpunkt bereit erklaren sollte, einen festen Preis fiir eine Beendigung oder einen Ruckkauf,
Abschluss bzw. Verkauf eines Finanzinstrnnents zu stellen, kann dieser feste Preis von der Bewertung abweichen und fiir Sie

weniger vorteilhaft sein.

Diese Portfolioanalyse dient ausschlieBlich Informationszwecken und soll den Konto- oder Depatauszug nicht ersetzen. Sie
stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar und ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Diese Portfolioanalyse und
simtlich darin enthaltenen Informationen stellen eine Gefalligkeit dar und begriindet kein Vertragsverhiltnis. Die Zurverfii-
gungstellung begriindet keine Pflicht, Sie Gber Anderungen zu informieren oder weiterhin Bewertungen zur Verfiigung zu

stelien.

Die in der Analyse enthaltenen Informationen wurden sorgfdltig zusammengestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit kann jedoch nicht ibernommen werden. Dies gilt insbesondere auch fiir die dargesteliten Ratings von S&P
und Moody’s. Die Ratingagenturen schlieRen eine Haftung fiir ihre Ratings aus. Weder S&P, Moody’s noch die Commerzbank
{ibernehmen eine Verantwortung fiir die Aktualitdt, Richtigkeit u. Vollstindigkeit der Informationen und lehnen jede Haftung
ab. Die Ratings sind kein Garant fiir die Zukunft und diirfen daher keinesfalls als Empfehlung verstanden werden, ein

hestimmtes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen.
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Die folgende Tabelle gibt Thnen einen Uberblick iiber den Bestand Ihres Depots (600722455900) am 31.03.2020.

Name Stilcke/
ERATED) Nominale

WKN oEinstandswert

BHS TABLETOP AG 3.220.587,000

O.N.

610200 0.202 EUR

Gesamt -

Kurswert

Kurs  Devisen- ,

kurs. (EUR)

Datum @D ; Stiickzinser

einstand {EUR)

12,900 EUR 1.00000 41.545.572,30
EUR

30.03.20 1,00000 -
EUR

41.545.572,30
0,00

Rendite p.a.
Restlaufzeit

Kupon p.a.

0,000 %

Gewinn/Verjust
_ absolut (EUR)

Gewinn/Verdust
relativ

44,018 256,42

44.018,256,42
6.769,96%

02

Filig~ S&P
.. keit  Rating
1. Kauf- Moody's

datum  Rating
040517
04.05.17

In der Summe ergibt sich zum Bewertungstag am 31.03.2020 ein Gesamtwerl von 41.5645.572,30 EUR. Bitte beachten Sie,
dass dabei die Umrechnung in Euro von in Fremdwihrung notierten Werltpapieren bzw. Geldanlagen in Fremdwahrung zum

zuletzt bekannten Devisenkurs erfolgt.
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Glossar

Rendite p.a. Restlaufzeit
Die Rendite p.a. Restlaufzeit gibt die effektive Rendite einer Anleihe oder eines Geldanlagekontos vom Bewertungstag

ausgehend bis zum Filligkeitsdatum in annualisierter F orm an. Sofern es sich wm keine Anleihen handelt oder wenn ein
Wertpapier respektive Geldanlagekonto mit variabler Verzinsung oder ein Tagesgeld betrachtet wird, wird kein Wert an
dieser Stelle ausgewiesen. Bei staffelverzinsten Geldanlagen ist der aktuell giltige Zinssatz maRgebend. Die Berechnung der
Rendite erfolgt in der Jeweiligen Wihrung des Wertpapiers oder Termingelds.

In der Portfoliosicht werden die erwarteten, in Euro umngerechneten Zahlungsstrome aller relevanten Arndeihen unid Termin-
gelder betrachtet und hieraus eine effektive annualisierte Gesamtrendite abgeleitel. Die Umrechnung erfulgt dabei mit dem

zum Bewertungstaqg aktuellsten Devisenkurs.



Beglaubigte Abschrift

VOLLMACHT

Die unterzeichnete
BHS tabletop AG
(nachfolgend bezeichnet ais «Vollmachtgeber")

mit Geschéftsanschrift: Ludwigsmihle 1, 95100 Selb, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Hof unter HRB 98 ordnungsgeman vertreten durch ihren gesamtvertretungsberechtigten Vor-

stand

Gerhard Schwalber
geboren am 09.03.1967

und

Christoph Auer
geboren am 22.08.1987

beauftragen und bevoiimachtigen hiermit jeweils einzeln

Dr. Annabell Grupp
geboren am 05.03.1982

Martin Pfletschinger
geboren am 17.08.1982

Geraldine Pasternack
geboren am 20.11.1987

(nachfolgend bezeichnet als die ,,Bevol!mﬁchtigten“)

den Vollmachtgeber bei folgenden Angelegenheiten zu vertreten:

Verschmelzung der BHS tabletop AG als Ubertragendem Rechtstrager auf die BHS Verwaltungs AG,
Léwengrube 18, 80333 Munchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter

HRB 224355, als ubernehmenden Rechtstrager zu vertreten.

Jeder Bevolimachtigte ist befugt, in den vorgenannten Angelegenheiten erforderliche oder sachdienii-
che Erkldrungen jeder Art abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere diesbezagliche Vertrage
Zu vereinbaren und deren Inhalt festzulegen, Hande!sregisteranme!dung jeder Art vorzunehmen sowie
Zustimmungen und Verzichte jeder Art zu erkisren (vor allem Verzichte bezogen auf alle verzichtbaren
umwandlungsrechtlichen Formlichkeiten sowie Verzichte auf Rechtsmittel gegen die gefassten Be-

schiisse).

Im Zweifelsfall soll die Vollmacht umfassend ausgelegt werden, um den Zweck ihrer Erteilung zu ver-
rklichen. Von der Vollmacht kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Sie erlischt am

31. Dezember 2020.
Die Volimacht unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Soliten einzelne Bestimmungen oder Bestandteile dieser Vollmacht unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Vollmacht im Ubrigen unberihrt.



Die Haftung der Bevollmachtigten im Zusammenhang mit der Auslibung der Volimacht ist, soweit ge-
setzlich zulassig, ausgeschlossen.

Selb, 26. Juni 2020

gy —

Gerhard Schwalber
Vorstandsvorsnfzender

Vorstand

. i ’
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